OSSZEFOGLALO

Az 0Osszefoglalok az "Elemek™ néven ismert kozzétételi kotelezettségekbdl épiilnek fel. Az egyes
Elemeket az A-E szakaszok tartalmazzék (A.1 — E.7).

A jelen Osszefoglal6 tartalmazza az 0sszes Elemet, amelyet az 6sszefoglaloban erre az értekpapir
tipusra és a Kibocsatdra vonatkozoan szerepeltetni kell. Mivel egyes Elemekre az Osszefoglalénak
nem kell kitérnie, az Elemek pontjainak szamozasi sorrendjéb6l egyes pontok hidnyozhatnak.

Adodhatnak olyan Elemek, amelyeket az adott értékpapir tipusra és a Kibocsatdra vonatkozoan az
Osszefoglaloban szerepeltetni kell, azonban nem all rendelkezésre ezekre vonatkozé relevans
informacid. llyen esetekben az Osszefoglald az adott Elemre vonatkozd rovid leirast ad, és a "Nem
alkalmazando" megjegyzest tartalmazza.

A.

BEVEZETES ES FIGYELMEZTETESEK

Al

Figyelmeztetés

A jelen Osszefoglal6 az Alaptijékoztato bevezetdjének tekintends.

A befektetoknek az Ertékpapirokba torténd befektetésre vonatkozo
dontésiiket minden esetben az Alaptajékoztatd egészét mérlegelve kell
meghozniuk.

Abban az esetben, ha az Alaptajékoztatoban szereplé informaciokra
vonatkozoan birdsagi keresetet terjesztenek be, el6fordulhat, hogy a felperes
befektetonek a jogi eljaras meginditasa el6tt az adott Tagallam vonatkozo
nemzeti jogszabalyai alapjan viselnie kell az Alaptajékoztatd leforditasanak
koltségét.

A polgari jogi felelésség kizarolag azokra a személyekre vonatkozik, akik
osszedllitottak az Osszefoglaldt, ideértve annak barmely forditasat is, de csak
akkor, ha az Osszefoglalo félrevezetd, pontatlan vagy nincs dsszhangban az
Alaptajékoztatd mas részeivel, vagy az Alaptajékoztatd mas részeivel egyutt
olvasva nem ad meg minden sziikséges lényeges informéacidkat ahhoz, hogy a
befektetéknek  segitséget nyujtson annak  mérlegelésében, hogy
befektessenek-e az Ertékpapirokba.

A2

Hozzajarulas
az
alaptajékoztatd
hasznalatahoz

[Az alabbi bekezdések rendelkezései szerint a Kibocsato [altalanos] [egyedi]
hozzajarulasat adja az Alaptajékoztatonak az Ajanlati Idészak soran torténd
felhasznalasahoz az Ertékpapiroknak pénziigyi kozvetiték altali késobbi
tovabbértékesitése vagy végsd kihelyezése céljabol.]

[Nem alkalmazanddé. A Kibocsatd nem adja hozzajarulasat az
Alaptajékoztatonak az Ertékpapirok pénziigyi kozvetiték altali késébbi
tovabbértékesitése vagy végsd kihelyezése céljabol torténd felhasznalasahoz.]

Ajénlatl [Az Ertékpapirok pénziigyi kozvetiték altal tovabbértékesithetdk illetve
1dc'jszak, ) véglegesen kihelyezheték, ¢és a Kibocsato hozzajarulasat adja az
meghatarozasa | Alaptajékoztatd hasznalatéhoz [az Ertékpapirok kovetkezd iddszakara:
lajanlati iddszak beillesztése, melyre a hozzdjaruldast megadjak]] [az
Alaptéjékoztatd érvenyességi idoszakara].]
[Nem alkalmazandd. A Kibocsato a hozzajarulast nem adja meg.]
A

hozzéjérulasho
z kapcsolédo
egyéb
feltételek

[A Kibocsato altal az Alaptajékoztatd hasznalatahoz adott hozzajarulas
feltétele, hogy minden egyes pénziigyi kozvetité betartsa a vonatkozd
értékesitési korlatozasokat valamint az ajanlati feltételeket.]

[Emellett a Kibocsaté altal az Alaptajékoztatd hasznalatahoz adott
hozzdjérulas feltétele, hogy az Alaptdjékoztatét felhasznaldé pénzigyi
kozvetitd vallaljon kotelezettséget tigyfeleivel szemben az Ertékpapirok
felelésségteljes forgalmazasara. E kotelezettséget a pénziigyi kozvetitd
azéltal teljesiti, hogy honlapjan kozzéteszi, hogy a tajékoztatét a Kibocsato
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hozzajérulasaval
megfeleléen.]
[Nem alkalmazand6. A Kibocsaté a hozzajarulast nem adja meg.]

hasznalja a hozzajaruldsra vonatkozd feltételeknek

A pénzugyi [Az ajanlat feltételeire vonatkozé tajékoztatast a pénziigyi kozvetitdk az
kozvetitd altali | altaluk torténé ajanlattételkor kiotelesek megadni.]
t?J,e‘iOZtataS az | [Nem alkalmazandd. A Kibocsaté a hozzajarulast nem adja meg.]
ajanlat
feltételeirdl

B. KIBOCSATO

B.1 | A kibocsato A kibocsatd jogi neve: UniCredit Bank AG (konszolidacidba bevont
jogi és lednyvallalataival —egyitt: "HVB  Csoport"). Kereskedelmi  neve:
kereskedelmi HypoVereinsbank.
neve

B.2 | Akibocséto Az UniCredit Bank bejegyzett székhelye Arabellastrale 12, 81925 Miinchen,
székhelye / bejegyzésének orszdga: Németorszag, a Mincheni Helyi Birdsag
tarsasagi (Amtsgericht) Cégnyilvantartasdban HRB 42148 szdmon szerepel, és a
forméja / Német Szdvetségi Koztarsasag joga szerint alakult, mint részvénytarsasag.
miikodésének
orszaga /
bejegyzésének
orszaga

B.4b | A kibocsatéra | 2019-ben a HVB Csoport teljesitménye ismét figg a pénzigyi- és tékepiacok
¢és mikodési és a realgazdasdg tovabbi alakulasatol és a hozzajuk kapcsolodo
agazatara kiszamithatatlan tényezékt6l. E kornyezetben a HVB Csoport Uzleti
vonatkoz6 stratégiajat rendszeres és eseti jelleggel a piaci feltételeknek megfeleléen
ismert feltlvizsgalja és amennyiben sziikséges, alakitja.
tendenciék

B.5 | Acsoportésa | Az UniCredit Bank a HVB Csoport anyavéllalata. A HVB Csoport
kibocsato kiillonb6z6  tarsasagokban  rendelkezik  kozvetlen  és  kozvetett
csoporton tokerészesedéssel.
beldli Az UniCredit Bank 2005 novembere 6ta a milan6i UniCredit S.p.A.
poziciojanak | ("UniCredit S.p.A.", konszolidacioba bevont leanyvallalataival egyiitt:
bemutatasa "UniCredit") kapcsolt vallalkozasa, ezaltal ettél az idSponttol egyben az

UniCredit jelentds része is annak alcsoportjaként. Az UniCredit S.p.A.
kozvetlen tulajdondban van az UniCredit Bank részvénytokéjének 100%-a.

B.9 | Nyereség- Nem alkalmazando; a Kibocsatd nem készitett nyereség-elérejelzéseket vagy
elbrejelzés becsléseket.
vagy becslés

B.10 | Multbeli Nem alkalmazando;
penzugyi a Deloitte GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, az UniCredit Bank
adatoira ) fliggetlen konyvvizsgaldja (Wirtschaftspriifer) auditalta a HVB Csoport 2017.
vonatkozo

kdnywvizsgalo
i korlatozasok

december 31-vel és a 2018. december 31-vel végz6dé pénziigyi évekre
vonatkozd konszolidalt beszamolojat (Konzernabschluss) és az UniCredit
Bank 2018. december 31-vel végzd6dé pénziigyi évre vonatkozd nem
konszolidalt  beszamol6jat  (Einzelabschluss), és minden  esetben
korlatozésmentes kdnyvvizsgaloi véleményt bocsatott Ki.




B.12

Kivalasztott
kulcsfontossag
U multbeli
pénzlgyi
adatok

Kiemelt konszolidalt pénziigyi adatok 2018. december 31-re vonatkozéan

Fé teljesitmény-mutatok 2018.01.01.- 2017.01.01.-
2018.12.31. % 2017.12.31.7
Nettd iizleti eredmény” 1 414 millié 1517 millié
EUR EUR
Adobzas el6tti eredmény 392 millié EUR 1597 millié
EUR
Konszolidalt eredmény 238 milli6 EUR 1 336 millio
EUR
Egy részvényre jutd eredmény 0,29 EUR 1 66EUR
Mérlegadatok 2018.12.31. 2017.12.31.
Eszk6z0k dsszesen 286 688 millio 299 060 millié
EUR EUR
Sajat toke 17 751 millié 18 874 milli6
EUR EUR
Fo6 tokemutatok 2018.12.31. 2019.12.31.
Elsédleges alapvet6 toke 16 454 millié 16 639 millio
EUR? EUR?
Alapveté téke (Tier 1 tSke) 16 454 milli6 16 639 millio
EUR? EUR?
Kockazattal sulyozott 82 592 millié 78 711 millié
eszkozérték (piaci kockazati és EUR EUR
mikddési kockazati
tényezokkel)
Els6dleges alapvetd toke 19,9%? 21,1%%
megfelelési mutat6®
Alapvetd toke megfelelési 19,9%? 21,1%%

mutat6 (Tier 1 mutat6)?

)

Az oszlopban szerepld szamadatok auditalt adatok, és a HVB Csoport 2018. december 31-

vel végzddé pénziigyi évre vonatkozd konszolidalt beszamoldjabdl szarmaznak.

Az oszlopban szerepld szamadatok auditalt adatok, és a HVB Csoport 2017. december 31-

vel végzddd pénziigyi évre vonatkozé konszolidalt beszamoldjabol szarmaznak.

Az eredmény soron taldlhaté elemek nettd6 kamatabdl,
tokebefektetésekbdl szarmazd jovedelmekbdl, nettd dijakbol és jutalékokbodl, nettd
kereskedésbdl szarmazé jovedelembdl, nettdé egyéb koltségekbdl/bevételbdl, hitelek,
kotelezettségvallalasokra

valamint garancidkra és

koltségeibdl és nettd leirasabol eredd nettd iizleti eredmény.

képzett

osztalékokbdl és egyéb

céltartalék miikodési
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2 a HVB Csoport 2018. december 31-vel végz3d6 pénziigyi évre vonatkozd konszolidalt és
az UniCredit Bank AG feliigyel6bizottsaga altal jovahagyott beszamoloja szerint.
% a HVB Csoport 2017. december 31-vel végz3d$ pénziigyi évre vonatkozd konszolidalt és
az UniCredit Bank AG feliigyel6bizottsaga altal jovahagyott beszamoloja szerint.
Y A kockazattal sulyozott eszkdzérték alapjan szamitva a piaci kockazati és miikodési
kockazati tényezok figyelembe vételével.
Kiemelt pénziigyi adatok 2019. junius 30-ara vonatkoz6an
Fé teljesitmény-mutatok 2019.01.01. — | 2018.01.01. -
2019.06.30. 2018.06.30.
Netto6 Uzleti eredmény 672 millio 914 millié
EUR EUR
Adobzas el6tti eredmény 973 millié 602 millié
EUR EUR
Konszolidalt eredmény 603 millio 262 millio
EUR EUR
Egy részvényre juto eredmény 0.75 EUR 0.33EUR
Mérlegadatok 2019.06.30. 2018.06.30.
Eszkoz0k Gsszesen 294 552 millio | 286 688 millio
EUR EUR
Sajat toke 17 608 millié 17 751 milli6
EUR EUR
Fé tokemutatok 2019.06.30. 2018.06.30.
Els6dleges alapvetd toke” 16 271 millié 16 454 millio
EUR EUR
Alapvetd téke (Tier 1 t6ke)? 16 271 millié | 16 454 milli6
EUR EUR
Kockazattal sulyozott eszkdzérték 83 899 millid 82 592 millié
(piaci kockazati és mitkodési EUR EUR
kockazati tényezokkel)
Elsddleges alapvet6 toke 19,4% 19,9%
megfelelési mutaté 22
Alapveto toke megfelelési mutatd 19,4% 19,9%
(Tier 1 mutatg) Y2
1) 2018. december 30.: JOvahagyott beszamold szerint.
2) A kockazattal stlyozott eszkozérték alapjan szamitva a piaci kockazati és miikodési
kockazati tényezok figyelembe vételével.
A kibocsato A HVB Csoport kilatasaiban 2018. december 31., az utolsd kdzzétett auditalt
kilatasaiban az | beszamol6 kelte 6ta nem kovetkezett be jelentés negativ iranyh valtozas.
utolso
kozzétett
auditalt
beszdmold
kelte ota
bekdvetkezett




jelentds
negativ iranyu
valtozas
hianyéra
vonatkozo
nyilatkozat
vagy a jelentOs
negativ irdnyd

valtozasok

bemutatasa

A Kkibocsatd A HVB Csoport pénziigyi helyzetében 2019. junius 30-a 6ta nem kdvetkezett
pénzlgyi be jelentds valtozas.

helyzetében a
korabbi

pénzigyi
informéaciok
altal lefedett
1d6szakot
kovetden
bekdvetkezett
jelentds
valtozas
bemutatasa
B.13 | Kbézelmdltbeli | Nem alkalmazandd. Nem kovetkeztek be a kézelmultban olyan, az UniCredit
események Bankot érintd események, amelyek az UniCredit Bank fizetéképességének
értékelése szempontjabdl kiléndsen relevansak lennének.
B.14 | B.5és Lasd a B.5 pontot
a csoporton Nem alkalmazand6. A UniCredit Bank nem fiigg a HVB Csoporton beliili
bellli mas semelyik tarsasagtol.
tarsasagoktol
valo fliggésre
vonatkoz6
nyilatkozat
B.15 | F6 Az UniCredit Bank banki és pénzigyi termékek és szolgaltatasok teljes korét
tevékenységek | kinalja lakossagi, vallalati és kozszférabeli Ugyfelei részére, valamint
nemzetkozi tarsasagoknak és intézményi tigyfeleknek.
A termékek és szolgaltatasok kore feldleli a jelzaloghiteleket, fogyasztasi
hiteleket, megtakaritasi-, hitel- és biztositasi termékeket, a maganigyfelek
részére nyljtott banki szolgaltatasokat, Uzleti és kilkereskedelmi
finanszirozasi hiteleket, valamint a vallalati tgyfeleknek kinalt befektetési
banki termékeket.
A privétbanki és a vagyonkezelési ligyfélkdrokben az UniCredit Bank atfogd
pénzigyi- és eszkoztervezési szolgaltatast kinal, a sziikségletalapon miikodd
altalanos és szakért6i tanacsadoi szolgaltatasokon keresztiil.
A HVB csoport tovabbra is a kompetenciakdzpont szerepét tolti be az egész
UniCredit nemzetk6zi piaci és befektetési banki miiveleteivel kapcsolatban.
Ezen felil a Vallalati és Befektetési Banki iizletag termékeldallitoként
mikddik a Kereskedelmi Banki tizletag tigyfelei szamara.
B.16 | Kozvetlen A UniCredit S.p.A. kozvetlen 100%-os tulajdonosa az UniCredit Bank

vagy kozvetett
tulajdonjog

részvénytokéjének.




vagy irdnyitas

C. AZ ERTEKPAPIROK
C.1 | Ertékpapirok | Az értékpapirok a kovetkezok: [Kotvényhez Kapcsolodd Tagsagi Jogokat
tipusa és Megtestesité Ertékpapirok (Bond Linked Equity Securities)] [Mindenkor
osztalya / Magas Kétvényhez Kapesolodé Tagsagi Jogokat Megtestesité Ertékpapirok
értékpapir (All' Time High Bond Linked Equity Securities)] [Nyertes-Nyertes
azonosito Kotvényhez Kapcsolodd Tagsagi Jogokat Megtestesité Ertékpapirok (Win-
szam Win Bond Linked Equity Securities)] (az "Ertékpapirok™), melyeket
[kotvények][certifikatok] formajaban bocsajtanak ki.
[Az Ertékpapirokat a kamatkuponok nélkiili globalis kétvény testesiti meg.]
Az Ertékpapirok tulajdonosai (az "Ertékpapir-tulajdonosok”) nem
jogosultak végleges Ertékpapirok atvételére.
[Kizarolag tobb kibocsatas esetében kell szerepeltetni:
Az [ISIN][] [és] [WKN] [][és] [Kbdzos Kod] meghatarozésat a jelen
Osszefoglaléhoz csatolt Melléklet tblazata tartalmazza.]
[Kizdrdlag egyetlen kibocsatds esetében illesztendd be:
[ISIN: [e]]
[WKN: [e]]
[K6z6s Kod (Common Code): [#]]]
C2 | Az Az Ertékpapirok [Meghatarozott Pénznem Beillesztése]-ban/-ben (a
értékpapirok "Meghatarozott Pénznem") kerlilnek kibocsatasra.
kibocsatasi
pénzneme
C5 | Az Nem alkalmazand6. Az Ertékpapirok szabadon atruhazhatok az értékpapirjog
értékpapirok szerint.
szabad
atruhazhat6sag
ara vonatkozo
korlatozéasok
C8 | Az Az Ertékpapirokhoz kapcsoldo jogok

értékpapirokho
z kapcsolédo
jogok, ideértve
e jogok
rangsorolasat
és
korlatozasait

Az Ertékpapirok meghatarozott idétartamra szoInak.
[Kizardlag tobb kibocsatas esetében kell szerepeltetni:

A Névérték meghatarozasat a jelen 6sszefoglaléhoz csatolt Melléklet
tablazata tartalmazza.]

[Kizardlag egyetlen kibocsatas esetében illesztendd be:

Névérték': [o]]

Az Ertékpapirok nem kamatozoak.

Az Ertékpapirok visszavaltasa

Kockazati Esemény [vagy Atvaltasi Esemény vagy Végrehajtasi Esemény]

! A Névérték legaldbb 1.000,- EUR.




bekdvetkezése esetén az Ertékpapir-tulajdonosok részére a C.15 pontban
meghatarozott [Lejarati Napon] [Végsé Kifizetési Napon] fizetendd ki a
Visszavaltasi Osszeg.]

Az  Ertékpapirok korai visszavaltasa  Kockazati ~ Esemény
bekovetkezésekor

Kockazati Eseményt koveto Lejarttd Tételi Esemény bekdvetkezése esetén a
Kibocsatd mentesiil az Ertékpapiroknak a Visszavaltasi Osszegen torténd
visszavaltasi kotelezettsége aldl; az Ertékpapirok visszavaltasara a Lejartta
Tételi Visszavaltasi Osszegen kerill sor a C.15 pontban meghatarozott
Lejartta Tételi Visszavaltasi Napon.

"Kockazati Esemény": az alabbi események kozil egy vagy tobb
bekovetkezését jelenti a Szamitasi Ugynok meghatarozasa szerint, az
Ertékpapirok futamideje alatt barmikor: [a Referencia Tarsasag Csédje][,]
[Fizetési Mulasztas][,] []] [Vallalati Szerkezetatalakitas][,] [Allami
Beavatkozas], melyek [minden esetben] a kibocsatas napjan vagy azt
kovetéen, €s a [Lejarati Napon] [Végsé Kifizetési Napon] vagy azt
megel6zéen kdvetkezhetnek be.

[A "Referencia Tarsasag Csodje" a Referencia Tarsasag vonatkozésaban azt
jelenti , hogy az illet tarsasag:

(2) megsziinik;

(b) fizetésképtelenné valik, vagy nem képes Kifizetni tartozasait vagy
elmulasztja azok kiegyenlitését, illetve bir6sagi, hatdsagi vagy
kozigazgatési eljaras vagy beadvany utjan, irasban elismeri, hogy
altalanossagban nem képes tartozasait esedékessé valasukkor kielégiteni;

(c) altalanosan engedményez, megallapodik vagy eregyezséget kot hitelezbi
javara vagy veluk;

(d) ellen eljaras indul vagy indult fizetésképtelenség vagy cs6d, vagy a
hitelez6k jogait érintié — barmilyen, csédre vagy felszamolasi eljarésra
vonatkozd, vagy egyéb hasonldé - jogszabalyi kotelezettség aloli
mentesség megallapitasa irant, vagy kérelmet nydjtanak be a tarsasag
végelszdmolasara vagy felszdmolasara vonatkozoan, és az ellene inditott
fenti eljards vagy benyujtott kérelem valamelyike esetén az adott eljaras
vagy kérelem (A) eredménye fizetésképtelenséget vagy cs6dot
megallapité itélet, mentesité hatarozat, illetve végelszamolast vagy
felszamolast elrendeld végzés, vagy (B) barmely esetben az eljaras vagy
kérelem  elutasitasara, megszintetésére,  sziinetelésére  vagy
akadalyozasara az eljaras meginditasat vagy a kérelem benyujtasat kovetd
harminc (30) naptéri napon belul nem kerdl sor;

(e) végelszamolasara, hivatalos iranyitas ala helyezésére vagy felszamolasara
vonatkozé hatarozat keriilt meghozatalra(nem konszolidacid, egyesiilés
vagy 0sszeolvadas okéan);

(f) esetében vagy kérelmére kijelolt vagyonfeliigyeld, ideiglenes felszamolg,
cs6édgondnok, vagyonfeliigyel6, bizalmi vagyonkezeld, gyam vagy egyéb
hasonld tisztviseld Kijelolésére kerlil sor a tarsasagra, vagy teljes
vagyonara vagy annak jelentds részére vonatkozoan;

(g) teljes vagyonat vagy annak jelentds részét egy biztositott személy
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birtokba veszi, vagy a teljes vagyonat vagy annak jelentds részét foglalas,
végrehajtas, zar ald vétel, elkobzds vagy egyéb jogi eljards soran
beszedik, végrehajtjak, elperelik , és a fenti biztositott fél birtokban
marad, vagy egyik esetben sem nem keril sor a fenti eljaras harminc (30)
naptari napon bellli elutasitasara, megsziintetésére, sziinetelésére vagy
akadalyozasara;

(h) olyan eseményt okoz vagy szenved el, melyet tekintve barmely
joghatdséag vonatkozo jogszabalyai alapjan a fenti (a)-(g) pont (beleértve)
szerinti eseményekkel anal6g hatast eredményez.]

"Fizetési Mulasztas": a Referencia Tarsasag mulasztasat jelenti barmely, a
Referencia Eszk0z alapjan teljesitendd kifizetésre vonatkozéan annak
esedékesseége helyén és idejében, a Referencia Eszkdzre a mulasztaskor
érvényes feltételeknek megfelelden.

["Allami Beavatkozas": a Referencia Eszkoz tekintetében az alabbi
események kozil egy vagy tobb bekOvetkezését jelenti hatdsagi intézkedés
vagy bejelentés kovetkezményeképpen (ideértve korlatozds nélkil a
Korméanyzati Hatosagokat is) amiatt, vagy annak révén, hogy a Referencia
Tarsasagra  kotelez6  érvénnyel  vonatkozik  valamely  véllalati
szerkezetétalakitassal és hatarozattal kapcsolatos (vagy egyéb hasonld)
torvény vagy jogszabaly, tekintet nélkil arra, hogy az illetd6 esemény
kifejezett elrendelését a Referencia Eszkoz feltételei tartalmazzéak-e:

(@) barmilyen, a hitelezok jogait érint6 esemény, melynek kovetkezménye:
(i) a visszavaltaskor fizetendd téke vagy felar ©sszegének
csokkenése (redenominalés Gtjan is);
(if) a toke vagy a felar kifizetési idépontjanak vagy id6épontjainak
elhalasztasa vagy egyéb késleltetése; vagy
(iii) a Referencia Eszkodz Kkifizetési rangsorolasdnak mddosulésa,
melynek okadn a Referencia Eszk6z barmely méas Referencia
Eszk6zhdz képest hatrébb sorolodik;
(b) kisajatitas, atruhdzas vagy egyéb olyan esemény, mely koételezden
megvaltoztatja a Referencia Eszkdz hasznalatra jogosultjat;
(c) kotelezo torlés, atvaltas vagy csere; vagy

(d) barmilyen esemény, amely az (a)-(c) pontban meghatarozott
eseményekkel analdg hatést eredményezs.]

["Véllalati Szerkezetatalakitas": a Referencia Eszkoz tekintetében az alabbi
esemenyek kozll egy vagy tobb bekovetkezését jelenti olyan formaban,
amely (i) a Referencia Eszk6z minden tulajdonosara kotelezd érvénnyel
vonatkozik, (ii) a Referencia Tarsasag vagy valamely Kormanyzati Hatdsag
¢s a Referencia Eszkdz elegendd szamu tulajdonosa kozotti megallapodés
alapjan a Referencia Eszk6z minden tulajdonosara kotelezé érvénnyel
vonatkozik, vagy (iii) a Referencia Tarsasdg vagy valamely Kormanyzati
Hatdséag bejelentése (vagy egyéb rendelkezése) alapjan a Referencia Eszkoz
minden tulajdonosara kotelezé érvénnyel vonatkozik (beleértve minden
esetben — kizarolag a kotvények tekintetében — a cserét is), és amely a
Kibocsatas Napja és a Referencia Eszkdz kibocsatasa vagy az aldbbi
események koziil a késébbi idéponttol 1ép hatalyba:
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(@) a lejaratkor fizetendd toke vagy felar Osszegének csokkenése
(redenominalés Gtjan is);

(b) a toke vagy a felar kifizetési idOpontjanak vagy id6pontjainak
elhalasztasa vagy egyéb késleltetése; vagy

(c) a Referencia Eszkoz kifizetési rangsorolasanak maédosulasa, melynek
okén a Referencia Eszkdz barmely mas Referencia Eszkdzhdz keépest
hatrébb sorolddik. ]]

Az Ertékpapirokra vonatkozo iranyado jog

Az Ertékpapirokra vonatkozéan, azok formaja és tartalma tekintetében,

valamint a Kibocsatd és az Ertékpapir-tulajdonos jogai és kotelezettségei

tekintetében a [Német Szdvetségi Koztarsasag] joga az irdnyado.

Az Ertékpapirok statusza

Az Ertékpapirok szerinti kotelezettségek a Kibocsatonak kozvetlen, feltétlen

és nem biztositott kotelezettségét jelentik, és ellenkezd jogszabalyi

rendelkezés hianydban azok a Kibocsatd mas nem biztositott és nem

héatrasorolt jelenlegi és jovObeli kotelezettségeivel egyenrangtiak.

Jogok korlatozasa

A Kibocsatd jogosult [a Visszavaltasi Osszeget atvaltani vagy] az
Ertékpapirokra vonatkozo feltételeket korrigalni.

C.11 | Szabalyozott [Kérelem [kerllt benyGjtasra] [kerdl majd benydjtasra] [a Luxemburgi
piaci Ertéktézsdére] [Megfelelé szabdlyozott piac(ok) vagy egyenértékii piac(ok)
kereskedés beillesztése] az Ertékpapirok [Luxemburgi Ertéktézsde szabalyozott piacan]
engedélyezése [Megfelelé szabalyozott piac(ok) vagy egyenértékii piac(ok) beillesztése]

torténé kereskedésének engedélyezésére [a Kibocsatas Napjatdl szamitott
[iddtartam beillesztése] belll] [[varhat6 datum beillesztése] hatéllyal].]

[Nem alkalmazandd. Az Ertékpapirok szabalyozott piacon vagy egyéb
egyenértékil piacon torténd kereskedésére vonatkozoé kérelmet nem nyujtottak
be és nem is szandékoznak benyujtani].]

C.15 | A mogottes [Kizarolag tobb kibocsatas esetében kell szerepeltetni:
eszkozok A Névérték meghatarozasat a jelen Osszefoglaléhoz csatolt Melléklet
hatasa az tablazata tartalmazza.]

?rt?kr,)apmk [Kizdrdlag egyetlen kibocsatds esetében illesztendd be:
értékére

Névérték’: [o]]

[3. tipusu termék: Kotvényhez Kapcsolodd Tagsdgi Jogokat Megtestesitd
Ertékpapirok (Bond Linked Equity Securities) esetén a kivetkezbk
érvényesek:

Az Ertékpapirok értéke azok futamideje alatt foként a Referencia Eszkoztél,
valamint a (C.20 pontban meghatérozott) Mogottes Eszkdz aratol fligg.

A (C.16 pontban meghatarozott) Végsé Kifizetési Napon torténd
visszavaltasi kifizetés a Referencia Eszkozt6l és a Mogottes Eszkoztol is
fiigg. A Referencia Eszkoz Vagyonkezelénél Kkerul elhelyezésre az
Ertékpapir-tulajdonosok javara.

2 A Névérték legalabb 1.000,- EUR.




Kockazati Esemény bekovetkezése esetén a "Visszavaltasi Osszeg" a Végsd
Kifizetési Napon a Visszavaltasi Osszeg Alkotoelem 1 és a Visszavaltasi
Osszeg Alkotoelem 2 egyiittes 6sszegének felel meg.

A "Visszavaltasi Osszeg Alkotéelem 1" a jelen Osszefoglald Mellékletében
meghatarozott Feltételhez K6tott Minimalis Visszavaltasi Osszeggel egyenld.

A "Visszavaltasi Osszeg Alkotéelem 2" a Meghatarozott Pénznemben
szamitott dsszeg, mely egyenld a Névérték szorozva (i) a (jelen Osszefoglald
Mellékletében meghatarozott) Mdgottes Eszkodz Teljesitményének és a Kotési
Arfolyam Szintjének kiilénbségével, és (ii) a (jelen Osszefoglalo
Mellékletében meghatarozott) Részesedési TényezOvel. A Mogottes Eszkoz
Teljesitménye egyenlé (a C.19 pontban meghatarozott) R (végsd) és az R
(indul6) Osszeg hanyadosaval. [Az R (induld) a jelen Osszefoglalo
Mellékletében kerll meghatarozésra.] [Az R (induld): [R (indul6
meghatarozasa beirando]]

A Visszavaltasi Osszeg Alkotoelem 2 nem kevesebb, mint nulla.

[A Visszavaltasi Osszeg Alkotéelem 2 nem haladja meg a (jelen
Osszefoglalo Mellékletében meghatarozott) Maximalis Tovabbi Visszavaltasi
Osszeget.]

Kockazati Esemény bekovetkezése esetén a Kibocsatd mentesul az
Ertékpapirok Visszavaltasi Osszegen torténd visszavaltasi kotelezettsége aldl,
és az FErtékpapirok visszavaltasara a "Lejartta Tételi Visszavaltasi
Osszegen" keril sor, amely a Lejartta Tételi Visszavaltasi Osszeg
Alkotoelem 1 és a Lejartta Tételi Visszavaltasi Osszeg Alkotdelem 2 egyiittes
Osszegével egyenlo.

A "Lejartta Tételi Visszavaltasi Osszeg Alkotoelem 1" szamitasa arverés
atjan értékelt nem teljesitett Referencianem teljesitett Referencia Eszkéz
piaci értékén alapul.

A "Lejartta Tételi Visszavaltasi Osszeg Alkotéelem 2" a Visszavaltasi
Osszeg Alkotoelem 2 Ertékpapironkénti piaci értékének felel meg, amelyet a
Szamitasi Ugynok sajat ésszerti belatasa szerint hataroz meg (BGB 315. §).

"Kockézati Esemény": [a Referencia Tarsasag Csédje,] Fizetési Mulasztas [,
Vallalati Szerkezetatalakitas] [vagy Allami Beavatkozas].

Végrehajtasi Esemény bekovetkeztekor a Vagyonkezelé végrehajtja a
Referencia Eszkozt az Ertékpapir-tulajdonosok javara. A Referencia Eszkoz
végrehajtasabol realizalt bevételt aranyosan osztjak fel az Ertékpapir-
tulajdonosok kdzott.]

[4. tipusu termék: Mindenkor Magas Kotvényhez Kapcsol6dd Tagsagi
Jogokat Megtestesité_Ertékpapirok (All Time High Bond Linked Equity
Securities) esetén a kovetkezdk érvényesek:

Az Ertékpapirok értéke azok futamideje alatt foként a Referencia Eszkoztél,
valamint a (C.20 pontban meghatérozott) Mogottes Eszkdz aratdl fligg.

A (C.16 pontban meghatarozott) Végsé Kifizetési Napon torténd
visszavaltasi kifizetés a Referencia Eszkoztél és a Mogottes Eszkoztol is
fiigg. A Referencia Eszkéz Vagyonkezelénél keriil elhelyezésre az
Ertékpapir-tulajdonosok javara.

Kockazati Esemény bekovetkezése esetén a "Visszavaltasi Osszeg" a Végséd

10




Kifizetési Napon a Visszavaltasi Osszeg Alkotdelem 1 és a Visszavaltasi
Osszeg Alkotoelem 2 egyiittes dsszegének felel meg.

A "Visszavaltasi Osszeg Alkotoelem 1" a jelen Osszefoglald Mellékletében
meghatirozott Feltételhez K6tott Minimalis Visszavaltasi Osszeggel egyenld.

A "Visszavaltasi Osszeg Alkotoelem 2" a Meghatarozott Pénznemben
szamitott dsszeg, mely egyenld a Névérték szorozva a (jelen Osszefoglald
Mellékletében meghatarozott) (i) Mogottes Eszkdz Teljesitményének és (ii) a
Kotési Arfolyam Szintjének kiilénbségével, szorozva a (jelen Osszefoglalo
Mellékletében meghatarozott) Részesedési Tényezével, vagy pedig (2)
szorozva a (jelen Osszefoglald Mellékletében meghatarozott) (i) Mogottes
Eszkoz Legjobb Teljesitményének és (ii) a Kotési Arfolyam Szintjének
killonbségével, szorozva a (jelen Osszefoglalo Mellékletében meghatéarozott)
Részesedési Tényez0egjonp-Vel, attol fiiggden, hogy melyik a magasabb 6sszeg
ezek kozl.

A "Mogottes Eszkdz Teljesitménye" egyenlé (a C.19 pontban
meghatarozott) R (végsé) és az R (induld) 6sszeg hanyadosaval. [Az R
(induld) a jelen Osszefoglald Mellékletében keriill meghatarozasra.] [Az R
(induld): [R (indul6 meghatarozdsa beirand6]]. A "Madogottes Eszkoz
Legjobb Teljesitmenye™ egyenld az R (végso)iegiobn, Mint szamlalo, és az R
(induld) mint nevez6 hanyadoséaval.

A Visszavaltasi Osszeg Alkotoelem 2 nem kevesebb, mint nulla.

[A "Visszavaltasi Osszeg Alkotdelem 2" nem haladja meg a (jelen
Osszefoglalo Mellékletében meghatarozott) Maximalis Tovabbi Visszavaltasi
Osszeget.

Kockazati Esemény bekovetkezése esetén a Kibocsatd mentesul az
Ertékpapiroknak a  Visszavaltasi Osszegen  torténé  visszavaltasi
kotelezettsége aldl, és az Ertékpapirok visszavaltasara a "Lejartta Tételi
Visszavaltasi Osszegen" kerill sor, amely a Lejarttd Tételi Visszavaltasi
Osszeg Alkotdelem 1 és a Lejartta Tételi Visszavaltasi Osszeg Alkotdelem 2
egylittes 0sszegével egyenld.

A "Lejartta Tételi Visszavaltasi Osszeg Alkotéelem 1" szamitasa az
arverés Utjan értékelt nem teljesitett Referencianem teljesitett Referencia
Eszkoz piaci értékén alapul.

A "Lejartta Tételi Visszavaltasi Osszeg Alkotéelem 2" a Visszavaltasi
Osszeg Alkotoelem 2 Ertékpapironkénti piaci értékének felel meg, amelyet a
Szamitasi Ugynok sajat ésszerti belatasa szerint hataroz meg (BGB 315. §).

[A Visszavaltasi Osszeg Alkotéelem 2 nem haladja meg a (jelen
Osszefoglalo Mellékletében meghatarozott) Maximalis Tovabbi Visszavaltasi
Osszeget.]

"Kockéazati Esemeény": [a Referencia Tarsasag Csédje,] Fizetési Mulasztas[,
Vallalati Szerkezetatalakitas] [vagy Allami Beavatkozas].

Végrehajtasi Esemény bekovetkeztekor a Vagyonkezeld végrehajtja a
Referencia Eszkdzt az Ertékpapir-tulajdonosok javara. A Referencia Eszkdz
végrehajtasabol realizalt bevételt aranyosan osztjak fel az Ertékpapir-
tulajdonosok kozott.]

[5. tipusu termék: Nyertes-Nyertes Kotvényhez Kapcsol6dd Tagsagi Jogokat
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Megtestesitd Ertékpapirok (Win-Win Bond Linked Equity Securities esetén a
kovetkezok érvényesek:

Az Ertékpapirok értéke azok futamideje alatt féként a Referencia Eszkoztél,
valamint a (C.20 pontban meghatarozott) Mogottes Eszkdz aratdl fugg.

A (C.16 pontban meghatarozott) Végsé Kifizetési Napon torténd
visszavaltasi kifizetés a Referencia Eszkoztol és a Mogottes Eszkoztol is
figg. A Referencia Eszk6z Vagyonkezelonél keriil elhelyezésre az
Ertékpapir-tulajdonosok javara.

Kockazati Esemény bekovetkezése esetén a "Visszavaltasi Osszeg" a Végséd
Kifizetési Napon a Visszavaltasi Osszeg Alkotéelem 1 és a Visszavaltasi
Osszeg Alkotoelem 2 egyiittes dsszegének felel meg.

A "Visszavéltasi Osszeg Alkotéelem 1" a jelen Osszefoglald Mellékletében
meghatarozott Feltételhez K6tott Minimalis Visszavaltasi Osszeggel egyenld.

A Visszavaltasi Osszeg Alkotoelem 2 egyenlé a Névérték szorozva a
Mogottes Eszkdz Teljesitménye és az 1 kdzétti kiillonbség abszolat értéke és
a Részesedési Tényezd szorzataval.

A Kuilonbség abszolut értéke azt jelenti, hogy a kilonbség 6sszegét a
szamitas tovabbi részében az esetleges negativ (-) el6jel figyelembe vétele
nélkul hasznaljak fel.

A "Mogottes Eszkdz Teljesitménye” egyenlé (a C.19 pontban
meghatarozott) R (végsé) és az R (induld) Osszeg hanyadosaval. [Az R
(induld) a jelen Osszefoglald Mellékletében kerll meghatarozasra.] [Az R
(induld): [R (indulé meghatarozésa beirandd]].

[A Visszavaltasi Osszeg Alkotéelem 2 nem haladja meg a (jelen
Osszefoglalo Mellékletében meghatarozott) Maximalis Tovabbi Visszavaltasi
Osszeg mértékeét.]

Kockazati Esemény bekdvetkezése esetén a Kibocsatd mentesil az
Ertékpapiroknak a  Visszavaltasi Osszegen  torténé  visszavaltasi
kotelezettsége aldl, és az Ertékpapirok visszavaltasara a "Lejartta Tételi
Visszavaltasi Osszegen" keril sor, amely a Lejarttd Tételi Visszavaltasi
Osszeg Alkotoelem 1 és a Lejartta Tételi Visszavaltasi Osszeg Alkotéelem 2
egyiittes 0sszegével egyenld.

A "Lejartta Tételi Visszavaltasi Osszeg Alkotéelem 1" szamitasa az
arverés utjan értékelt Referencianem teljesitett Referencia Eszkdz piaci
értékén alapul.

A "Lejartta Tételi Visszavaltasi Osszeg Alkotoelem 2" a Visszavaltasi
Osszeg Alkotoelem 2 Ertékpapironkénti piaci értékének felel meg, amelyet a
Szamitasi Ugynok sajat ésszerii belatasa szerint hatdroz meg (BGB 315. §).

"Kockazati Esemény": [a Referencia Tarsasag Csdédje,] Fizetési Mulasztas|,
Vallalati Szerkezetatalakitas] [vagy Allami Beavatkozas].

Végrehajtasi Esemény bekovetkeztekor a Vagyonkezeld végrehajtja a
Referencia Eszkozt az Ertékpapir-tulajdonosok javara. A Referencia Eszkoz
végrehajtasabol realizalt bevételt aranyosan osztjak fel az Ertékpapir-
tulajdonosok kozott.]
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C.16 | A derivativ [Az Ertékpapirok visszavéltasara [e]-n keriil sor (az "Elszamolasi Nap™)]].
er_t(,ekpaplrok A ["Végs6 Megfigyelési Napolka]t” [][az "Optimista Idészak Elsé
Iej_zflrat-a Vagy | Napjat"][a "Pesszimista Idészak Elsé Napjat"] és a] ["Lejarati Napot"]
lejarati napja — | [“vggs¢ Kifizetési Napot”] a jelen Osszefoglald Mellékletében tallhato
‘j“ | tablazat hatarozza meg.] [Optimista jellegii Ertékpapirok _esetében a
joggyakorlasi kovetkezok ervényesek:
nap vagy NVgi s . . . . -

S0 Optimista Idészak": [A megfeleld nap(ok) beirando(k)] az Optimista

:_,e fge rencianap Idészak Els6 Napjatol (beleértve) és a Végsé Megfigyelési Nap (beleértve).]
[Pesszimista jellegii Ertékpapirok esetében a kévetkezbk érvényesek:
"Pesszimista Idészak": [4 megfeleld nap(ok) beirando(k)] a Pesszimista
Idészak FEls6 Napja (beleértve) és a Végsd Megfigyelési Nap (beleértve)
kozott.]

C.l7 | Az Minden kifizetést [a] [az] [UniCredit Bank AG, ArabellastraBe 12, 81925
értékpapirok Minchen, Németorszag] [Citibank, N.A., London Branch, Citigroup Centre,
elszamolasi Canada Square, Canary Wharf, London E14 5LB, Egyesult Kiralysag]
folyamata [Egyéb fizets iigyndk neve és cime beillesztendd] (az "Elsédleges Fizeto

Ugynok') részére kell teljesiteni. Az Elsddleges Fizeté Ugynok az esedékes
Osszegeket [és/vagy a Referencia Eszkdz &taddsat] az Elszamold
Rendszerben teljesiti a letéteményes bank megfeleld szamlain torténd
jOvairés céljabol az Ertékpapir-tulajdonosoknak torténd atutalasra.

Az Elszamolé Rendszerbe torténd kifizetéssel [és/vagy atadassal] a
Kibocsato az adott fizetés [és/vagy atadas] Osszegének erejéig mentesil az
Ertékpapirok szerinti kotelezettségei aldl.

"Elszamol6 Rendszer": [Beillesztendd Elszamold Rendszer].

C.18 | Derivativ [A Visszavaltasi Osszeg kifizetése minden relevans Ertékpapir-tulajdonos
értékpapirok részére [az Elszdmolési Napon] [a Lejarati Napon] [a Végs6 Kifizetési
hozama Napon].]

C.19 | A mogottes [Nem alkalmazandd. Nem létezik joggvyakorlasi ar vagy végsd hivatkozasi
eszkozre ar.]
vonatkozo [A végsé Referenciadr megfigyeléssel miikods Ertékpapirok esetén a
vegso kovetkezok érvényesek:

hivatkozasi ar

"R (végs6)": a (jelen Osszefoglaldé Mellékletében
Referenciaar a Végs6 Megfigyelési Napon.]

meghatérozott)

[Véasé dtlag mesfioveléssel mitkids Ertékpapirok esetén a kévetkezdk
érvényesek:

"R (végs6)": a (jelen Osszefoglalo Mellékletében meghatarozott)
Referenciadrak egyenlGen sulyozott atlaga (Szamtani atlaga), amely a (C.16
pontban meghatérozott) Végsé Megfigyelési Napon kerlil meghatarozésra.

[A(z) [Optimista] [Pesszimista] megfioyeléssel mitkodd Ertékpapirok esetén a
kovetkezok érvenyesek:

"R (végs6)": a (jelen Osszefoglald Mellékletében meghatarozott)
[legmagasabb] [legalacsonyabb] Referenciaar [az egyes Végsé Megfigyelési
Napok][on] [mindegyik relevans napon [a (jelen Osszefoglalo Mellékletében
meghatarozott) [Optimista] [Pesszimista] Id6szak Elsé Napja (e napot is
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beleértve) és a Végsd Megfigyelési Nap kozott (e napot is beleértve)][az
Optimista Id6szak folyaman]].]

[Mindenkor Magas [Felsé Hatarériékhez Kotott] Kotvenyhez Kapcsolodo
Tagsdagi Jogokat Megtestesité Ertékpapirok (All Time High [Cap] Bond
Linked Equity Securities) esetében a kovetkezok érvényesek:

"R (végs6)iegjonn: @ legmagasabb Referenciadr [az egyes Végso Megfigyelési
Napokon meghatarozott Referenciadrak kozll] [az Optimista Idészak Elsé
Napja (e napot is beleértve) és a [az utolsd] Végsé Megfigyelési Nap kozotti
(e napot is beleértve) minden Vonatkozé (végsé) Megfigyelési Napon
meghatarozott Referenciaarak kozul]. [Adott (végsé) Megfigyelési Nap:
[Adott (végsd) Megfigyelési Nap meghatarozdsa beillesztendd).)

C.20 | A mogottes Az Ertékpapirok [a] [az] [e] altal kibocsatott [Referencia pénznem beirandd]
eszkoz tipusa | pénznemben denominalt kotvényhez ([ISIN: [e]] [Alternativ értékpapir
és a mogottes | azonositoszam beirand6]) mint Referencia Eszkozhoz (a "Referencia
eszkozre Eszkdz") kapcsolodnak.
vonatkozé [A Mogottes Eszkoz ismertetése a jelen Osszefoglalo Mellékletében talalhatd
tajékoztatas tablazatban talalhato.
elérhetdsége A Mogottes Eszkoz multbeli és jovobeli teljesitményére és volatilitdsara

vonatkozé tovabbi informaciok a jelen Osszefogléald Mellékletében talalhatd
tablazatban megjeldlt Weboldalon talalhatok.]

D. KOCKAZATOK

D.2 | A kibocsatora | A potencidlis befektetoknek tisztaban kell lenniiik azzal, hogy az alabb
jellemzé £6 felsorolt  kockazati tényezék barmelyikének bekévetkezése esetén az
kockazatokra | €rtekpapirok értéke csokkenhet, amely akar a befektetésik teljes elvesztéset is
vonatkozé jelentheti.
lényeges e A kibocsatd pénziigyi helyzetéhez kapcsolodd kockéazatok: Likviditési
informaciok

kockéazat

(i) Annak kockazata, hogy a HVB Csoport nem lesz képes fizetési
kotelezettségeit teljeskoriien vagy esedékességkor teljesiteni €s (ii) annak
kockazata, hogy a HVB Csoport nem tud elegendé likviditast szerezni,
amikor szlkséges vagy (iii) a likviditads csak magasabb kamatlabak mellett
lesz elérhetd és (iv) rendszerkockazat.

e A kibocsatd  pénzugyi  helyzetéhez
Nyugdijkotelezettségekbdl eredd kockazat

Annak kockéazata, hogy a vallalt nyugdijkdtelezettségek teljesitése érdekében
a nyugdijszolgaltatonak tovabbi tokét kell bevonnia.

e A kibocsatd sajatos Uzleti tevékenységéhez kapcsol6dd kockazatok:
Hitelezési iizletaghdl eredd kockazat (hitekockazat)

(i) A hitel nemteljesitésébdl eredd kockazat (beleértve a masik fél kockéazatat
és a kibocsatd kockazatat, valamint az orszagkockazatot is); (ii) A kdlcson
biztositékainak  értékcsokkenésébdl eredd kockazatok a  kdvetelés
végrehajtasa esetén; (iii) A derivativ/kereskedési tevékenységbdl eredd
kockazatok; (iv) Az anyavdllalattal szembeni hitel kitettségekb6l eredd
kockazatok; (v) A szuverén kitettségekbdl és a kozszféra kitettségeibdl eredd
kockazatok.

o Kereskedési tevékenységbdl eredd kockazat (piaci Kockazat)

A kockazatok leginkabb a Vallalati és Befektetési Banki tevékenység
(Corporate Investment Banking) (CIB) uzleti szegmensben mertlnek fel: (i) a

kapcsol6dé  kockazatok:
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kereskedési konyvet érintd, a piaci feltétek romlasabol eredé kockazatok; (ii)
Stratégiai befektetésekben vagy likviditas forditott portféliékban felmeriilé
kockazat; (iii) A piaci likviditas csokkenésébdl ered6 kockazatok; kamatlab-
és kulfoldi valuta kockazatok.

o FEgyeb iizleti tevékenységbdl eredd kockazatok

(i) Ingatlan- és pénzugyi befektetésekhez kapcsolédd kockadzat: A HVB
Csoport  ingatlan-portfolidjanak  tényleges  értékében  bekdvetkezd
valtozasokbol eredd veszteségek kockazata és (ii) A HVB Csoport befektetési
portfolidja értékének csokkenésébol eredd kockazat.

o A kibocsaté iizleti miikédéséhez kapcsolodo altalanos kockdzatok: Uzleti
kockazatok

Az iizleti tevékenység volumenében és/vagy marzsaban bekovetkezd varatlan
negativ valtozasokbol eredd veszteségek kockazata.

o A kibocsato iizleti miikédéséhez kapcsolodo altalanos kockazatok: A

crer

A kockazat és a hasznok koncentraciojabol eredd kockazatok novekvo
potencidlis veszteségeket vetnek fel, és Uzlettel kapcsolatos stratégiai
kockazatot jelentenek a HVB Csoport szdmara.

o A kibocsato iizleti miikédéséhez kapcsolodo dltalanos kockdzatok:
Miikédési kockazatok

Az informéaciés és kommunikéacios technoldgia hasznalatabdl adodo
kockédzatok, a kritikus Uzleti folyamatok megzavarasabol és/vagy
megszakadasabdl eredé kockazatok és a miiveletek és folyamatok kiilsd
szolgéaltatokra torténd kiszervezése soran felmeriilé kockazatok.

e JO Hirnév kockazat

Az érintett feleknek a HVB Csoportra vonatkoz6 megvaltozott megitélése
miatt adott negativ reakcié altal kivaltott, Nyereségre és Veszteségre (Profit
and Loss (P&L)) gyakorolt negativ hatas kockazata.

¢ Jogi és szabalyozasi kockazat: Jogi és adézasi kockazat

Jogi eljarasokbol eredé kockazatok és az eljarasok kimenetelével és a
lehetséges karok dsszegével kapcsolatos jelentds bizonytalansag.

e Jogi és szabalyozasi kockazat: Torvényi megfelelési kockazat

A jogszabalyok, szabalyzatok, jogszabalyi rendelkezések, megallapodasok,
kotelez6 gyakorlatok és etikai normak megsértésével vagy be nem tartasaval
kapcsolatos kockazat.

e Jogi és szabalyozasi kockazat:

A HVB Csoport egységes felligyeleti mechanizmuson (single supervisory
mechanism) (SSM) belili felligyeletével kapcsolatban felmeriilé kockazatok;
Szabalyozasi rendszerek a kiillonb6z6 orszagokban és azok kiilonbségei; A
szabalyozasi rendszerek valtozasa miatt széles korti intézkedések
meghozatalanak kockazata; Szandlas tervezéssel, szandlasi intézkedésekkel
és szavatold tékére és leirhato vagy atalakithaté kotelezettségekre vonatkozo
minimumkovetelmény (MREL) elérésének kovetelményével kapcsolatos
kockazatok; A HVB Csoporttal szemben alkalmazott stresszteszt el6irasokbol
és a felugyeleti felllvizsgalati és értékelési eljards (SREP) HVB uzleti
tevékenységére gyakorolt hatasabdl ered6 kockazatok.

e Stratégiai és makrogazdasagi kockazatok

A németorszagi gazdaséagi fejleményekkel és a nemzetkdzi pénzigyi és
tékepiacok fejleményeivel kapcsolatos kockazatok; Kamatlabak szintjével
kapcsolatos kockazatok.
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D.6

Az
értékpapirokra
jellemzé 16
kockazatokra
vonatkozé
Iényeges
informéaciok

A Kibocsatd véleménye szerint az Ertékpapir-tulajdonosra vonatkozoan az
alabbiakban bemutatott f6 kockazatok érinthetik hatranyosan az Ertékpapirok
értékét és/vagy az Ertékpapirok alapjan fizetendé Osszegeket és/vagy az
Ertékpapir-tulajdonosok azon képességét, hogy az Ertékpapirokat azok
lejarata eldtt ésszerii aron értékesiteni tudjak.

o Erdekellentét lehetésége

Az (E.4 pontban meghatarozott) érdekellentét kockazata annak lehet6ségéhez
kapcsolddik, hogy a Kibocsato, a forgalmazdk vagy ezek barmelyik kapcsolt
vallalkozasa bizonyos funkciok vagy tranzakcidk kapcsan olyan érdekekkel
rendelkezik, amelyek hatranyosan befolyasolhatjak, vagy figyelmen Kkivdl
hagyhatjak az Ertékpapir-tulajdonosok érdekeit.

o Az Ertékpapirokhoz kapcsolodé f6 kockazatok
A piachoz kapcsolodo fo kockadzatok

Bizonyos koriilmények esetén lehetséges, hogy az Ertékpapir-tulajdonos az
Ertékpapirokat azok visszavaltdsa el6tt egyaltalan nem tudja eladni, vagy
nem tudja megfeleld aron eladni.

Az Ertékpapirok piaci értékére hatassal van a Kibocsatd hitelképessége és
szamos egyéb tényezd is (pl. arfolyamok, aktudlis kamatlabak és hozamok,
hasonlo értékpapirok piaca, az altalanos gazdasagi, politikai és ciklikus
feltételek, az Ertékpapirok eladhatésdga és a Referencia Eszkézhoz
kapcsolddo tényezok), és az a névértéknél vagy a vételi arnél Iényegesen
alacsonyabb is lehet.

Az Ertékpapir-tulajdonosok semmikor nem tamaszkodhatnak arra, hogy az
Ertékpapirokbol eredd arkockéazatot kell6 mértékben fedezni tudjak.

Az Ertékpapirokhoz kapcsolodo dltaldnos jellegii f6 kockdzatok
Eldfordulhat, hogy a Kibocsato részben vagy teljes egészében nem tudja az
Ertékpapirokbol eredd kotelezettségeit teljesiteni pl. a Kibocsato allami vagy
szabalyozoi hatosagi beavatkozasabol eredd fizetésképtelensége esetén. Az
ilyen kockazat ellen a betéteseket véd6 vagy hasonld kartéritési alapok nem
biztositanak védelmet. El6fordulhat, hogy az illetékes szanalasi hatdsag
szanalasi eszkozoket alkalmaz, melyek kozétt szerepelhetnek - egyebek
mellett —  felt6késitési  eszk6z0k  (pl.  Ertékpapirok  atvaltasa
tékeinstrumentumokra vagy leiras). Egy szanalasi eszkoz alkalmazasa
sulyosan érintheti az Ertékpapir-tulajdonosok jogait.

Az Ertékpapirokba torténé befektetés a potencialis befektetd szamara
torvénytelen vagy elonytelen lehet, illetve a potencialis befektetd tudasat,
tapasztalatat és pénzigyi igényeit, céljait és helyzetét tekintve lehet, hogy
nem megfeleld.

Az Ertékpapirokba torténd befektetés valos hozama lecsokkenhet, lehet nulla,
vagy akéar negativ is (pl. az Ertékpapirok vételéhez, tartasdhoz és eladésahoz
kapcsolodoé jarulékos koltségek, jovobeli pénzromlas (inflacid) vagy
adohatdsok miatt).

A visszavaltasi 6sszeg lehet a Kibocsatasi Arnal vagy az adott vételi arnél
alacsonyabb, és bizonyos korilmények kozott kamatfizetésre illetve a
folyamatos kifizetésekre sem kerdil sor.

Eléfordulhat, hogy az Ertékpapirokbol szarmazé haszon nem fedezi az
Ertékpapirok vételét finanszirozo hitel kamatait vagy toketorlesztését, és
tovabbi tokebevonasra lehet sziikség.

A Kotvényhez Kapcsolédo Tagsdgi Jogokat Megtestesité Ertékpapirokhoz
kotheté kockdzatok

[Az abbol ereds kockdzatok, hogy az Ertékpapirok alapjin kifizetendd
visszavaltasi 6sszegek a Referencia Eszkdz valamely tulajdonosa részére
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kifizetendo osszegekhez kapcsolodnak.

Abbol adédoan, hogy az Ertékpapirok alapjan fizetendd 6sszegek
meghatarozasa a Referencia Eszk6z tulajdonosa részére fizetendd Osszegre
mint visszavaltasra valé kdzvetlen hivatkozassal torténik, a Kibocsatoé fizetési
kotelezettségei azokra az 6sszegekre korlatozodnak, amelyeket a Referencia
Eszkoz tulajdonosa ténylegesen megszerez a Referencia Eszkoz alapjan.]

A korai visszavaltashoz és Kockazati Eseményekhez kapcsoldédd kockazatok

Amennyiben a Végleges Feltételekben meghatarozott Kockézati Esemény
kivetkezik be, sor keriilhet az Ertékpapirok korai visszavaltasara. A Lejartta
Tételi Visszavaltasi Osszeg alacsonyabb lehet a Kibocsatasi Arnal vagy a
Vételarnal, mely esetben az Ertékpapir-tulajdonos a befektetett tékéje egy
részét vagy akar egéeszét elveszitheti.

A Referencia Eszkoznek az Ertékpapirok piaci értékére gyakorolt hatasabol
eredd kockdazat

Az Ertékpapirok piaci értéke és az Ertékpapirok alapjan fizetendé osszegek
jelentés mértékben fiiggnek a Referencia Eszkoz értékétdl és/vagy az alapjan
teljesitett kifizetésekt6l. A Referencia Eszkoz és/vagy az alapjan teljesitett
kifizetések jovobeni alakulasa nem lathaté elére. Réadasul az Ertékpapirok
piaci értékét szamos, a Referencia Eszkozhoz kapcsolodo tényezd
befolyésolja.

Az Ertékpapirok visszavaltasa kevésbé eldnyos is lehet, mint a Referencia
EszkdzOkbe eszkdzolt kdzvetlen befektetés.

A visszavaltaskor az Ertékpapirokra készpénzben elszamolt osszegek
alacsonyabbak lehetnek a Referencia Téarsasdg Referencia Eszkdzeinek
tulajdonosa altal végsé soron visszanyerheté 0sszegnél, amennyiben a
Referencia Eszkoz tulajdonosa a Lejarati Napot megel6z6en nem kapja meg
a visszavaltasi osszegeket az Ertékpapirok alapjan.

A Kibocsatonak az Ertékpapirokkal kapcsolatos fedezeti intézkedéseibsl
eredd negativ hatasokhoz kapcsol6dd kockazatok

A Kibocsatd altal eszkdzolt fedezeti ugyletkotések vagy —felszamolasok
egyedi esetekben negativan befolyasolhatjdk a Referencia Eszkdz aréat
¢és/vagy az alapjan teljesitendo kifizetéseket.

Referenciamutatokhoz kapcsolodd kockazatok

A mogottes eszkodz referencia-kamatlaba referenciamutatonak mindsiilhet a
2016/2011 (EU) rendelet értelmében. A potencialis befektetdknek tisztaban
kell lennitk azzal, hogy a vonatkozd referenciamutaté valtozasai miatt
jelentds mértékben csokkenhet az Ertékpapirok értéke és az azok alapjan
fizetett 6sszeg.

A Referencia Eszkdzhéz Kapcsolédo visszavaltasi alkotéelembsl eredd
kockéazatok

A Feltételhez Ko6tott Minimalis Visszavaltasi Osszeg kifizetésére csak akkor
kerul sor, ha a Referencia Eszktéz egy tulajdonosa megkapja a Referencia
Eszkdz alapjan esedékes osszeget a Végsd Kifizetési Napot megel6zd
bizonyos hataridén beliil.

Kockazati Eseményt kovetd korai visszavaltas esetén a fizetendd Osszeget a
Referencia Eszkodz piaci maradvanyértéke alpajn szamitjak ki, mely ¢sszeg
akar nulla is lehet.

Z&log- és Bizalmi Vagyonkezelési Szerzédéssel kapcsolatos kockazatok

A Referencia Eszkdznek a Vagyonkezel6 altali, a Kibocsatd fizetési
mulasztasat vagy fizetésképtelenségét koveté végrehajtdsa esetén az
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Ertékpapir-tulajdonosoknak fizetend6 végrehajtisi Osszeg a Feltételhez
Kottt Minimalis Visszavaltasi Osszegnél joval alacsonyabb lehet]

A maogottes eszkozhoz kapcsolodo visszavaltdasi alkotoelemhez kotodo
kockazat

(i) A Mogottes Eszkoznek az Ertékpapirok piaci értékére gyakorolt hatasabol
eredd kockazatok; (ii) a folyamatos forgalmazas hianyabol ered6 kockazatok;
(iif) abbol ered6 kockazatok, hogy a Mogottes Eszkdz értékelésére csak adott
napon vagy idépontban keriil sor; (iv) kiiszob- vagy plafonértékek hatasabol
ered6 kockazatok; (v) Részesedési Tényezovel kapcsolatos kockazatok; (Vi)
Kotési  Arfolyam  Szintjéhez és/vagy Kotési Arfolyamhoz kapcsol6do
kockazatok; (vii) potencialis nyereség Maximéalis Tovabbi Visszavaltasi
Osszegre val6 korlatozasa miatti vagy egyéb korlatozasok miatti kockazatok
(viii) a Mogottes Eszkdz ertékelésének elhalasztasa vagy alternativ
rendelkezések miatti kockazat; (ix) Korrekciés Eseményekkel kapcsolatos
kockazatok; (x) Piaci Zavar kockéazata; (xi) a Mogottes Eszkozhoz
kapcsolodo  Ertékpapirokba  invesztaldo  befektetk  szabalyozasi
kovetkezményekbdl ered6 kockazatai; (xii) a Kibocsatonak az
Ertékpapirokkal ~kapcsolatos fedezeti intézkedéseibdl eredé negativ
hatasokhoz kapcsolodd kockazatok; (xiii) a Kibocsatdo Atvaltasi Jogabol
ered6 kockazatok.

e A Referencia Eszkozhoz kapcesolodo f6 kockazatok
Altalanos kockazatok

A Mogottes Eszkdzok vagy azok alkotdelemei tulajdonjoganak hianyahoz
kapcsol6dd kockazatok

A Kibocsatdé nem koteles a kibocsatasi hozamot a Referencia Eszkozbe az
Ertékpapir-tulajdonosok javéra befektetni. A Referencia Eszkézt a Kibocsato
nem az Ertékpapir-tulajdonosok javara tartja, és igy az Ertékpapir-
tulajdonosok nem szereznek tulajdonjogot (pl. szavazati jogot és egyéb
jogokat) a Referencia Eszk0z vonatkozasaban, és visszkereseti joggal sem
rendelkeznek a Referencia Tarsasaggal szemben.

Kotvényekhez kapcsolodo fo kockdzatok

A kotvényekhez kapcsolt Ertékpapirok teljesitménye elsdsorban a Referencia
Eszkozok értékétol, az azok alapjan teljesitett kifizetésektdl, a Referencia
Tarsasag hitelképességétol, valamint attol fiigg, hogy mennyire képes és
hajland6 a Referencia Eszkdzokkel kapcsolatos vagy egyéb kotelezettségeit
teljesiteni, amit bizonyos tényez6k befolyasolhatnak.

e A Mogottes Eszkdzhdz vagy alkotoelemeihez Kkapcsolédo 6
kockazatok

Altalanos Kockazatok

(i) A Mogottes Eszkoz értékének volatilitasabol eredd, illetve rovid
fennallasa miatti kockazatok; (ii) az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU)
2016/1011 (2016. junius 8.) a pénzigyi eszkdzokben és pénzigyi
ugyletekben referenciamutatoként vagy a befektetési alapok teljesitményének
méréséhez felhasznalt indexekrdl, valamint a 2008/48/EK és a 2014/17/EU
iranyelv, tovabba az 596/2014/EU rendelet médositasarél szolo rendeletébol
ered6 kockazatok; (iii) a Mogottes Eszkozre vagy alkotdelemeire vonatkozo
tulajdonjog hiénya; (iv) a feltorekvé piacok joghatdsagi hatalya ala esd
Mogottes Eszkozokkel kapcsolatos kockazatok.

[Részvényekkel kapcsolatos f6 kockdzatok

(1) a részvényekbe torténo kozvetlen befektetéshez hasonld kockazatok; (ii) a
befekteték nem rendelkeznek részvényesi jogokkal; (iii) ADR-ekkel/RDR-
ekkel kapcsolatos kockazat]
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[Indexekkel kapcsolatos [ kockdzatok

(i) az index alkotoelemekbe torténd kozvetlen befektetéshez hasonlo
kockazatok; (ii) a Kibocsat6 nincs hatassal az indexre; (iii) ismeretlen vagy Uj
indexek kockazatai; (iv) az indexekkel mint Mogottes Eszkdzokkel
kapcsolatos specialis dsszeférhetetlenségi helyzetekb6l ered6 kockazatok; (v)
a stratégiai indexekkel mint Mogottes Eszkdzokkel kapcsolatos kockazatok;
(vi) az &rindexekkel mint Mogottes Eszkdzdkkel kapcsolatos kockazat; (vii) a
nettd6 hozamindexekkel mint Mogottes Eszkozokkel kapcsolatos kockazatok;
(viii) a rovidtdva indexekkel mint Mogottes Eszkdzokkel kapcsolatos
kockazatok; (ix) a tokeattételi indexekkel mint Mdogottes Eszkozokkel
kapcsolatos kockazatok; (x) a forgalmazasi indexekkel mint Mdgottes
Eszkdzokkel kapcsolatos kockazatok; (xi) orszag- vagy szektorspecifikus
indexek kock&zata; (xii) az index &rfolyamkockazata; (xiii) a dijaknak az
indexszintre gyakorolt negativ hatasa; (xiv) a szintetikus osztalékoknak az
indexszintre gyakorolt negativ hatasa; (xv) a nem folyamatosan frissitett
index osszetétel kdzzétételével kapcsolatos kockazatok.]

[Befektetési alap részesedésekkel kapcsolatos fé kockdzatok

A befektetési alap részesedések, mint Mdogottes Eszkozok (vagy azok
alkotoeleme(i)) altalanos kockazatai

(i) a befektetési alap részesdésekbe torténd kozvetlen befektetéshez hasonld
kockazatok; (ii) a Mogottes EszkOzre vagy alkotdelemeire vonatkoz6
tulajdonjog hidnya; (iii) nem all fenn a forgalmazas el6segitésére iranyulo
kotelezettség; (iv) a feltorekvo piacok joghatosagi hatalya ala esé Mogottes
Eszkdzokkel kapcsolatos kockazatok.

A befektetési alap részesedések, mint Mogottes Eszkozok (vagy azok
alkotoeleme(i)) struktaralis kockazatai

(i) Jogi és addligyi kockazat; (ii) jutalékokbol és dijakbdl eredé kockazatok;
(iii) esetleges felszamolasbol vagy fuziobol eredd kockazatok; (iv) a nettd
eszkOzérték értékelésébdl és becslésekb6l eredd kockazatok; (v) a
teljesitmény aktualitdsanak esetleges hidnya; (vi) a részt vevd személyek
érdekellentéteibdl eredd kockazatok; (vii) az alap altal fizetett visszatéritések
vagy egyéb dijak nem keriilnek tovabbitasra a Kibocsatd részére; (viii)
politikai/szabalyozasi kockazat; (ix) 6rzési kockazatok; (x) értékelési
kockazatok; (xi) orszag- vagy transzferkockéazatok; (xii) a befektetési alap
részesedések visszavaltdsanak lehetséges hatasaibol ered6 kockazatok; (xiii)
a zart végl befektetési alapokat érintd kiilonleges kockazatok; (xiv)
keresztfelel6sségbol ered6 kockazatok; (xv) munkaszineti napokkal
kapcsolatos kockazatok.

A befektetési alap részesedések, mint Mogottes EszkozOk (vagy azok
alkotéeleme(i)) esetében a befektetési tevékenység altalanos kockazatai

(i) Piaci kockazatok; (ii) arfolyamkockéazatok; (iii) a vasarolt eszkozok és
pénzugyi instrumentumok likviditdsanak hianyabol adodé kockézatok; (iv)
partnerkockédzatok; (v) elszamolasi kockézatok; (vi) koncentréacids
kockazatok; (vii) a kereskedés felfiiggesztésébol eredd kockazatok.

A befektetési alap részesedések, mint Mogottes EszkozOk (vagy azok
alkotoeleme(i)) specifikus alapkezelési kockazatai

(1) Az alapkezel6tél vald fliggésbdl adddd kockazatok; (ii) a befektetési
stratégiak korlatozott mértékii feltarisa esetén fennallo kockazatok; (iii) a
befektetési stratégidk eseteges Vvaltoztatasabol adodd kockézatok; (iv)
teljesitmény bonusz megallapodasokbdl adodd kockézatok; (v) “soft dollar”
szolgaltatasokbol ered6 kockazatok; (vi) az alapkezeld
kotelességmulasztasabol eredo kockazatok; (vii) esetleges
Osszeférhetetlenségb6l adodo kockazatok.
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A befektetési alap részesedések, mint Mogottes Eszkozok (vagy azok
alkotdeleme(i)) esetében vasarolt eszkdzokbol eredo specifikus kockazatok

(i) Az értékpapir befektetések altalanos kockazatai; (ii) részvénybefektetések
specifikus kockazatai; (iii) kamatoz6 pénzlgyi instrumentumokba eszk6zolt
befektetések  specifikus  kockazatai; (iv) alacsony hitelmindsitésii
eszkdzbefektetések specifikus kockazatai; (v) valtozékony és illikvid piaci
befektetések specifikus kockézatai; (vi) derivativakba eszktzolt befektetések
specifikus kockézatai; (vii) ingatlan- és egyéb targyi eszkoz befektetések
specifikus kockézatai; (viii) arubefektetések specifikus kockazati; (ix)
nemesfém befektetések specifikus kockazatai; (x) devizabefektetések
specifikus kockazatai; (xi) mas befektetési alapokba (Befektetési Alapok
Alapja) eszkozolt befektetések specifikus kockazatai; (xii) egyetlen mas
befektetési alapba (Feltolté Alap) eszk0zolt kizarélagos befektetés specifikus
kockéazatai.

A befektetési alap részesedések, mint Mdogottes Eszkozok (vagy azok
alkotéeleme(i)) esetében alkalmazott sajatos portfdlidkezelési technikakbol
eredo specifikus kockazatok

(i) Kolesontoke kockazatai; (ii) short eladasok kockazatai; (iii) kereskedési
rendszerek és analitikai modellek alkalmazasabol adddo kockazatok; (iv)
értékpapir  kolcsonzéssel kapcsolatos kockazatok; (v) eladasi és
visszavasarlasi lgyletek kockazatai; (vi) a szintetikus befektetési stratégiak
specifikus kockazatai; (vii) fedezeti ligyletek kockazatai; (viii) feltorekvo
piaci befektetések specifikus kockazatai; (ix) t6zsdén kereskedett befektetési
alapokhoz ("ETF") kapcsolédo specifikus kockazatok.]]

Az Ertékpapirokra nem vonatkozik toékevédelem. A befektetok
befektetésiik értékének egy részét vagy akar teljes egészét is elveszithetik.

AJANLAT

E.2b

Az ajanlat okai
és a bevétel
felhasznalasa,
amennyiben az
nem
nyereségtermel
és és/vagy
bizonyos
kockazatok
fedezete

Nem alkalmazand6; az Ertékpapirok minden egyes kibocsatdsabol eredd
nettdé bevételt a Kibocsaté altalanos jellegli vallalati tevékenységére
hasznalja fel, azaz nyereségszerzésre és/vagy egyes kockazatok kezelésére.

E.3

Az ajanlati
feltételek
bemutatasa

[Els6 nyilvanos ajanlat napja: [Beillesztendd] (a "Kibocsatas Napja™).]

[Az 0j nyilvanos ajanlat kezdete: [Beillesztendd] [(kordbban mar kibocsatott
értékpapirok nyilvanos ajanlatdnak folytatésa)] [(kordbban mér kibocsatott
értékpapirok ndvelése)].]

[Az Ertékpapirokat [elsoként] a Jegyzési Idészak alatt [, majd azt kovetden
folyamatosan] kinaljak. Jegyzési Id6szak: [jegyzési idbszak kezdénapja
beillesztendd] és [jegyzési idbszak utolsé napja beillesztendd] [(mindkét
napot beleértve)] kozti id6szak.]

[Kibocsatasi Ar: [Beillesztendd]]

[A nyilvanos ajanlat helye [Luxemburg] [,] [és] [Lengyelorszag] [,] [és]
[Csehorszag] [,] [és] [Szlovéakia] [,] [és] [Bulgéria] [,] [és] [Horvatorszag]
[és] [Magyarorszag].]

[A legkisebb atruh&zhatd [egyséqg] [tétel] [Osszeq] [Beillesztendd].]

[A legkisebb  Kkereskedésre alkalmas [egyseg] [tétel] [Osszeg]
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[Beillesztendd].]

[Az Ertékpapirokat [mindsitett befektetok][,] [és/vagy] [lakossagi befektetdk]
[és/vagy] [intézményi befektetOk] részére kinaljuk [zartkor(i Kibocsatasok]
[nyilvanos ajanlatok] utjan] [pénziigyi kozvetitokon keresztiili].]

[[Els6 nyilvanos ajanlat kezddnapja] [Gj nyilvanos ajanlat kezdGnapja]
napjatol kezdédden a Végleges Feltételekben meghatarozott Ertékpapirokat
folyamatos jelleggel kindljuk a maximalis kibocsétasi volumen mértékéig. A
kinalt Ertékpapirok szamat a Kibocsatd barmikor csokkentheti vagy
novelheti, és nem enged semmiféle kovetkeztetést a ténylegesen kibocsatott
Ertékpapirok volumenére, ennélfogva az esetleges masodlagos piac
likviditasara vonatkozoan sem.]

[A folyamatos ajanlat a Kibocsatd altal megadott aktuélis ajanlati &ron
torténik.]

[A  Kibocsaté a nyilvanos ajanlatot barmikor, indoklas nélkul
megszintetheti.]

E.4

A kibocsatas /
ajanlat
szempontjabél
lényeges
érdekek,
ideértve az
ellenérdekeket
is

A forgalmazok és/vagy azok kapcsolt véllalkozdsai a Kibocsatonak és
kapcsolt vallalkozasainak iigyfelei vagy kolcsonvevéi lehetnek. Emellett
lehetséges, hogy a forgalmazdk és kapcsolt vallalkozasaik befektetési bank
és/vagy kereskedelmi banki tranzakcidkat folytatnak vagy fognak folytatni a
jovoben a Kibocsatoval és kapcsolt vallalkozasaival vagy a Kibocsatd és
kapcsolt vallalkozésai részére szolgaltatasokat nyljtanak vagy fognak
nyujtani a szokasos Uzletmenet keretében.

A fenticken tilmenéen a Kibocsatohoz vagy az ajanlattal megbizott
személyekhez kapcsolodd érdekellentétek a kovetkezd okokbdl is
felmertlhetnek:

e A Kibocsatd hatarozza meg a Kibocsatasi Arat.

e A Kibocsatd vagy egyik kapcsolt vallalkozasa az Ertékpapirok
Arjegyzdje (bar ilyen kotelezettség nincs).

e A Forgalmazok a Kibocsatotol 6sztonzéket kaphatnak.

¢ A Kibocsatd, barmely Forgalmazo és barmely kapcsolt vallalkozasuk jar
el Szamitasi Ugynokként vagy Fizeté Ugynokként az Ertékpapirok
kapcsan.

e 1d6rél idére a Kibocsatd, barmely Forgalmazd és barmely kapcsolt
vallalkozasa sajat szamlajara vagy Ugyfelei szamlajara vehet részt olyan
tranzakcioban, amely hatassal van a Referencia Eszkdzok likviditasara
vagy értékére, vagy a Mogottes Eszkdznek vagy a Mdogottes Eszkdz
alkotoelemeinek &rara.

e A Kibocsatd, barmely Forgalmazd és barmely kapcsolt vallalkozasuk
olyan, a Referencia Eszkézhoz és/vagy a Referencia Tarsasaghoz, vagy a
Mogottes Eszkozhdz vagy a Mogottes Eszkdz alkotdelemeihez
kapcsolodé értékpapirokat bocsathatnak ki, amelyhez kapcsolédéan mar
mas értekpapirok kertltek kibocsatasra.

e A Kibocséato, barmely Forgalmazd és barmely kapcsolt vallalkozasuk
birtokaban lehet, vagy szamara hozzaférhet6 lehet Iényeges, a Referencia
Eszkozre és/vagy a Referencia Tarsasagra, vagy a Mogottes Eszkozre
vagy a Mogottes Eszkoz alkotdelemeire vonatkozé informacio (ideértve a
nyilvanosan hozzd nem férheté informacidkat is) az {izleti
tevékenységhez kapcsol6ddan vagy mas madon.

e A Kibocséato, barmely Forgalmaz6 és barmely kapcsolt vallalkozasuk
folytathat Gizleti tevékenységet a Referencia Tarsasaggal, vagy a Mogottes
Eszkbznek vagy a Mogottes Eszkdz alkotdelemeinek kibocsatojaval,
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annak kapcsolt vallalkozésaival, versenytarsaival vagy
garanciavallalGival.

e A Kibocsatd, barmely Forgalmazé és barmely kapcsolt vallalkozasuk
lehet banki konzorcium tagja vagy egy Referencia Tarsasaghoz,
szponzorhoz, illetve a Mogottes Eszkdz vagy annak alkot6elemeinek
kibocsétojahoz kapcsolodd pénziigyi tandcsado vagy bank.

¢ [A Kibocsato vagy valamely kapcsolt vallalkozasa lehet index szponzor,
index szamitasi Ugynok, index tanacsadd vagy index bizottsagi tag.]

o [A Kibocsatdo vagy valamely kapcsolt vallalkozadsa lehet befektetési
tanacsado vagy Mogottes Eszkozként kezelt befektetési alap kezel6je.

E.7

A kibocsatd
vagy a
forgalmazé
altal a
befektetore
terhelt becsiilt
koltségek

[Ertékesitési Koncesszio: [A Kibocsatasi Ar [Beillesztendd] dsszegli azonnal
fizetendo dijat tartalmaz.] [Részletek beillesztendok]]

[Egyéb Jutalékok: [A forgalmazok maximum [e]% Osszjutalékra és
koncessziora jogosultak [Részletek beillesztenddk]]

[Nem alkalmazando. A Kibocsato vagy a forgalmazo nem terhel ilyen jellegii
koltségeket a befektetore. Egyéb dijak, példaul letétkezel6i dijak vagy
tranzakciés dijak felmertlhetnek.]
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AZ OSSZEFOGLALO MELLEKLETE

[WKN] [ISIN] | [Referencia Ar [Végsd [[Lejarati [Feltételhez [Maximalis [Mogottes [[Weboldal [Kotési [Részesedési [Részesedési [Végsd
[Koz6s Kod [(C.19)] Megfigyelési Nap] [Végsd Kotott Tovabbi Eszkoz [(C.20)]] Arfolyam Tényez6 Tényezbiegjobp Részesedési
(Common Nap[ok] Kifizetési Nap] Minimalis Visszavaltasi [(C.15)] Szintje [(C.15)]] [(C.15)]] Tényezo

Code)] [(C.1)] [(C.16)] [C.19]] [(C.8)] Visszavaltasi Osszeg (C.15)] [(C.20)]] [(C.15)]] [(C.15)]
[(c.16)1 Osszeg]
[(C.15)]]
[Beillesztendd] [Beillesztendd) [Beillesztendd) [Beillesztendd) [Beillesztendd) [Beillesztendd) [Beillesztend [Beillesztendd) [Beillesztendd) [Beillesztendd) [Beillesztendd) [Beillesztendd)
6 a Mogdéttes
Eszk6z
elnevezése és
az ISIN]
[Beillesztendd] [Beillesztendd) [Beillesztendd) [Beillesztendd) | [Beillesztendd) [Beillesztendd) [Beillesztend [Beillesztendd) [Beillesztendd) [Beillesztendd) [Beillesztendd) [Beillesztendd)

6 a Mogdéttes
Eszkoz
elnevezése és
az ISIN]




