Osszefoglalé

1. Szakasz — Bevezetés, amely figyelmeztetéseket tartalmaz

Ezt az Bsszefoglaldt a Tajékoztatd bevezetd részeként kell értelmezni.
A befektetBnek az Ertékpapirokba torténd befektetésre vonatkozd dontését az Alaptajékoztatd egészének ismeretében kell meghoznia.
A befektetd elveszitheti a befektetett tGke egészét vagy annak egy részét.

Ha e Alaptajékoztatéban foglalt informaciokkal kapcsolatban keresetinditasra ker(l sor, eléfordulhat, hogy a nemzeti jog alapjan a felperes befektetének
kell viselnie a birdsadgi eljaras meginditasat medel6zGen az Alaptajékoztato (beleértve az esetledes kiegészitéseket, valamint a Végledes Feltételeket)
forditasanak koltségeit.

Polgari jogi felel8sség kizarolag azokat a személyeket terheli, akik az Osszefoglalét — annak esetleges forditasaval egyitt — készitették, de csak abban az
esetben, ha az Osszefoglalo félrevezetd, pontatlan vagy nem all Gsszhangban az Alaptajékoztatd tdbbi részével, vagy ha — az Alaptajékoztatd tobbi
részével eqyUtt értelmezve —nem tartalmaz olyan kiemelt informaciokat, melyek el&segitik a befektetBknek az Ertékpapirba vald befektetésre vonatkozd
déntését.

On olyan terméket késziil megvenni, amely dsszetett és megértése nehéz lehet.

Ertékpapirok: UC SpA EUR Digital Coupon Capital Protection Certificate on S&P 500® (Price Return) Index (ISIN IT0005588543)
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Kibocsato: UniCredit S.p.A. (@ "Kibocsatd" vagy "UniCredit”, az UniCredit a konszolidalt lednyvallalataival egy(tt, az "UniCredit Csoport'), Piazza Gae
Aulenti, 3 Tower A 20154 Miland, Olaszorszag. Telefonszam: 39 02 88 621 — Weboldal: www.unicreditgroup.eu. A Kibocsatd Globalis Jogalany-
azonositdja (LEl): 549300TRUW02CD2G5692.

Illetékes hatosag: Commission de Surveillance du Secteur Financier ("CSSF"), 283, route d'Arlon L-1150 Luxembourd. Telefonszam: (+352) 26 251 - 1.

Az Alaptajékoztatd jovahagyasanak napja: Az UniCredit S.p.A Alaptajékoztatdja Eqyedili-MAgottes Eszkozzel és Tobb-Mdgottes Eszkdzzel rendelkezd
Ertékpapirok kibocsatasara vonatkozéan (részben nydjtott tokevédelemmel) (Base prospectus of UniCredit 5.p.A. for the issuance of Single Underlying
and Multi Underlying Securities (with partial capital protection)) a CSSF altal jovahagyasra kerGlt 2023. november 30-an, ahogyan az idor6l idGre
kiegészitésre ker(lt, és az UniCredit S.p.A regisztracios okmanya a CSSF altal jovahagyasra ker(lt 2023. november 30-an, ahogyan az idGrol idGre
kiegészitésre kerilt, amelyek egyitt eqy alaptajékoztat6t alkotnak (az "Alaptajékoztatd”), amely tobb kilénalld dokumentumbél all a 2017/1129/€U
rendelet 8. cikk (6) bekezdése szerint, ahogyan az id6rdl id6re modositasra ker(l (a "Tajékoztaté Rendelet").

2. Szakasz — Kibocsatdra vonatkozoé kiemelt informaciok
Ki az értékpapir kibocsatéja?
Az UniCredit eqgy Olaszorszagban létrehozott, olasz jog alatti részvénytarsasag, amelynek bejegyzett székhelye, kézponti irodaja és a kdzponti igyintézés

helye Piazza Gae Aulenti, 3 Tower A, 20154 Miland, Olaszorszag alatti cimen taldlhat6. Az UniCredit Globalis Jogalany-azonositdja (LEI):
549300TRUW02CD2G5692.

A Kibocsato fo tevékenysége

Az UniCredit eqy paneurdpai Kereskedelmi Bank, amely eqyedGlallé szolgaltatasi kinalattal rendelkezik Olaszorszagban, Németorszagban, Kézép- és
Kelet-Eurdpaban. Az UniCredit célja, hogy a kdzossédeknek medadja a lehetGsédet a névekedésre, mikdzben madas szint{ szoldaltatdsok nydjt minden
érdekelt fél szamara, és seqit kibontakozni Ugyfelei és munkatarsai képessédeit és lehetGsédeit Eurdpa szerte. Az UniCredit vilagszerte tébb, mint 15
millié Ugyfelet szolgal ki. Az UniCredit 6t foldrajzi terlletre és harom termékgyarra, a Vallalati, Eqyéni és Csoportos Fizetési Medoldasokra tagozodik. Ez
a struktGra lehetdvé teszi a Bank szamara, hogy kozel legyen Ugyfeleihez, és a Csoport méreteit kinasznalva a legjobb termékeket fejlessze és kinalja
minden piacon.

A Kibocsato tobbségdi részvényesei

Sem természetes, sem jogi személy nem iranyitja az UniCreditet az 1998. februar 24-i 58. sz. TérvényerejJ Rendelet 93. cikke (a "Pénzigyi Szoldaltatasi
Torvény"), illetve annak késGbbi madositasai értelmében. 2023. aprilis 3-an a f6 részvényesek, amelyek kdzzétették, hogy az UniCreditben kdzvetlenil

vagy kozvetve jelentds részesedéssel rendelkeznek a Pénzlgyi Szoldaltatasi Torvény 120. cikke szerint: BlackRock Group (részvények: 114 907 383;
6,832%-ot tulajdonol); Allianz Group (részvények: 69 622 203; 4,140%-ot tulajdonol).

A Kibocsato iigyvezett igazgatéjanak személye

A Kibocsato (gyvezetd igazdatoja Andrea Orcel Ur (Vezérigazgatd).

A Kibocsatoé konyvvizsgaléjanak személye

A Kibocsato jogszabalyban eldirt kényvvizsgalatanak feligyeletével megbizott kdnywvizsgald cég a KPMG S.p.A. (KPMG) a 2022-2030 koz6tti kilenc évig
tart idGszakra. A KPMG az olasz jog alatt [étrehozott tarsasag, amely a Milandi Cégnyilvantartasban 00709600159 szam alatt ker(lt bejegyzésre és a
Gazdasagi és Pénzigyminiszter altal fenntartott Jogszabaly Szerint Engedélyezett Kénywvizsgalok Nyilvantartasaban (Registro dei Revisori Legali) 70623

nyilvantartasi szam alatt kerUlt bejegyzésre, és amelynek bejegyzett melynek bejegyzett székhelye Via Vittor Pisani 25, 20124 Miland, Olaszorszag cim
alatt talalhaté.

Melyek a Kibocsatoéra vonatkozoé kiemelt pénzigyi informaciok?

Az UniCredit a 2023. december 31-el és 2022. december 31-el véqzGdd évekre vonatkozd, az alabbi tablazatban szerepld kivalasztott konszolidalt
pénzlgyi informaciokat a 2023. december 31-el és 2022. december 31-el végz4dd pénzigyi évekre vonatkozd auditalt konszolidalt beszamoloibdl
szarmaztatta. Az alabbi tablazatban szerepl6 2024. marcius 31-én és 2023. marcius 31-én végz6d6 harom héonapra vonatkozo valodatott konszolidalt
pénzlgyi informacidk az UniCredit 2024. marcius 31-én és 2023. marcius 31-én zar6do, nem auditalt konszolidalt id6kozi pénzigyi jelentéseibdl
szamaznak. Az alabbi szamadatok az eredménykimutatas és a mérleg egyes tételeiben a szamviteli dtsorolasokra vonatkoznak.

Eredménykimutatas

A kdvetkezd nappal végzodo évre vonatkozoan A kovetkezd nappal végz6dd harom honapra
vonatkozoan
millio eurd, kivéve ahol kilén jelélve van 2023.12.31. 2022.12.31. 2022.12.31. 2024.03.31. 2023.03.31. 2023.03.31.
(*) (**) (**'k) (**'k*) (*****) (******)
auditalt nem auditalt
Nett6 kamat 14 005 10 669 10 692 3578 3298 3298
Dijak 7 463 7 625 6 841 2100 2033 1996
Hitelveszteségekre képzett céltartalék (548) (1 894) (1 894) (103) (98) (93)

(LLPs)



Kereskedési jovedelem 1845 1776 2 574 558 463 500

A pénz(gyi teljesitmény azon mutatoja, 14 372 10 782 10 782 4 065 3 608 3 603
amelyet  Kibocsatd a  pénzlgyi

kimutatasokban hasznal, példaul

mikodési eredmény(Bruttd mikdodési

eredmény (Veszteséq))

Csoport altal kozolt nettd6 nyereség 9 507 6 458 6 458 2 558 2 064 2 064
(veszteséq)
Mérleg
A kovetkezd nappal végzodo évre vonatkozoan A kdvetkezd napon A felligyeleti

felUlvizsgalati és

millio euro, kivéve ahol kilén jelolve van 2023(;1)2.31. 2022(;1)2.31. 202(%&5.31. 202(1&3%.31. értékelési eljaras
(SREP) eredményeként
auditalt nem auditalt kapott érték (‘SREP’
2023.12.31)
Osszes eszkoz 784 974 857773 857773 810578 nem alkalmazandd
L At nem nem nem nem alkalmazando nem alkalmazando
ElGresorolt adossag - p P
alkalmazandd  alkalmazandd  alkalmazando
Alarendelt kolcson (F******) 7 688 7 920 7 920 nem alkalmazandd nem alkalmazandd
Hitelek és kovetelések tigyfelekkel 429 452 455781 455781 434 834 nem alkalmazando
szemben (netto) [az atsorolt
konszolidalt beszamolokban mint
"Hitelek az Ugyfeleknek" szerepel]
Ugyfélbetétek 495716 510093 510093 502 120 nem alkalmazandd
A Csoport Részvényeseinek Sajat Tokéje 64 079 63 339 63 339 65 420 nem alkalmazando
ElsGdleges alapvett toke (CET1) vagy a 16,14% 16,68% 16,68% 16,36% 10,10%
kibocsatastol fiiggden mas medfeleld
prudencialis t6kemedfelelési mutato (%)
Teljest6ke-medfelelési mutatd (%) 20,90% 21,42% 21,42% 21,23% 14,47%
Az alkalmazand6 szabalyozasi keret 5,78% 6,07% 6,07% 5,60% 3% (1)
alapjan szamitott tokeattételi mutatd
(%)
* A 2023. december 31-el végz6dE pénzigyi évre vonatkozd pénzigyi informéaciok az UniCredit 2023. december 31-i és ezzel a nappal véqz4ds évre vonatkozd auditalt konszolidalt
beszamolGjabdl szarmaznak, amelyet a KPMG S.p.A., az UniCredit kilsd kdnyvizsdaloja auditalt.
** A 2022. december 31-i 6sszehasonlité szamadat ebben az oszlopban ismételten megallapitasra ker(lt. A 2022. évre vonatkozd Gsszeg eltér a "2022-es Konszolidalt Jelentések és
Beszamol6k™ban (2022 Consolidated Reports and Accounts") kbzzétett Gsszegektdl.
(***) Ahogyan a "2022-es Konszolidalt Jelentések és Beszamoldk"™ban ('2022 Consolidated Reparts and Accounts") kdzzétételre kerilt.
(%) A 2024. marcius 31-i pénzUgyi informacidkat az UniCredit nem auditalt konszolidalt idokozi jelentésébdl vontak ki, amely 2024. marcius 31-én készUlt - Sajtokdzlemény.
(%) A 2024-es Atcsoportositott eredménykimutatasban (‘Reclassified income statement") szerepl& 2023. marcius 31-i 6sszehasonlitd adatok Gjbol megjelenitésre keriltek.
() Ahogyan az UniCredit "2023. marcius 31-i nem auditalt konszolidalt idokozi jelentésben kdzzétételre kerillt — Sajtokdzlemény'.
() Az 6sszegek nem a szamviteli dtsoroldsokra vonatkoznak. Ezek a Konszolidalt beszamolokbdl szarmaznak— Megjegyzések a konszolidalt beszdmoldokhoz.
1) Figyelembe véve az EKB-tdl a 2023-es Feliigyeleti Feliilvizsgalati és Ertékelési Eljarassal (SREP) kapcsolatban kapott kézleményt, a tékeattételi mutatdval kapcsolatban nincs szikség

a 2. pillér szerinti t6kekdvetelményre (P2R-LR); tovabba, 2024. januar 1-jétdl kezdGdden, mivel az UniCredit mar nem globdlisan rendszerszinten jelentds pénzintézmény (G-Sll), a
tovabbi 0,5%-0s puffer sem elvart tobbé.

Melyek a Kibocsatora jellemzd legfontosabb kockazatok?

A lehetséges befektetBknek tisztaban kell lenniik azzal, hogy az alabb emlitett kockazati tényez6k eqyikének bekdvetkezte esetén az Ertékpapirok értéke
csokkenhet és a befektetdk teljes befektetése elveszhet. A Kibocsatéra jellemz6 legfontosabb kockazatok a kdvetkezok:

A jelenlegi makrodazdasadi bizonytalansagokkal 6sszefiiggé kockazatok és a geopolitikai fesziltsédek hatdsai: A piaci kdrnyezet, amelyben az
UniCredit m{kadik tovabbra is magdas szint( bizonytalansagnak van kitéve mind a révid, mind pedig a kdzéptavi kilatasok tekintetében. A deopolitikai
feszUltségekbdl eredd gazdasagi kdvetkezmények, nem csak Oroszorszagban, névelték az inflacios nyomast és tovabbra is fokozhatjak a bizonytalansagot
az eurddvezeti gazdasagban, ami lehetsédes nedativ hatdssal birhat a Csoport teljesitményére. Az orosz-ukran valsag a nyersanyadarak meredek
emelkedését és inflaciés nyomast, tovabbi globalis ellatasi lanc zavarokat, a pénzigyi feltételek szigorodasat, a bizonytalansag fokozodasat és a
fogyasztdi bizalom erGteljes csGkkenését okozta. 2022 kdzepétdl kezdGdden, az inflacio energiadrak emelkedése és ellatasi zavarok okozta felerdstdése
miatt az EKB megvaltoztatta monetaris iranyvonalat (Betéti rendelkezésre allas kamatlaba: -50 bazispont 2022 jiniusaban, 0 bazispont jGliusban, 75
bazispont szeptemberben, 150 bazispont oktoberben, 200 bazispont decemberben, 250 bazispont 2023 februarban, 300 bazispont marciusban, 325
bazispont majusban, 350 bazispont jiniusban, 375 bazispont jiliusban, 400 bazispont szeptemberben), és a piac ennek medfelelGen atértékelte a
kamatlabvarakozasokat. Annak ellenére, hogy a késdbbiekben az inflacid csokkend palyara kezdett raallni, a kilatdsokat tovabbra is kockazatok dvezik,
nem zarhato ki a nyersanyag-/enerdiadrakra dyakorolt tovabbi fesziltség, ahogyan a folyamatban évd orosz-ukran konfliktus kiélezGdése és/vagy a
Kozel-Keleten jelen lévs fesziiltségek fokozodasa sem. Ennek kovetkeztében, a globalis dazdasag teljesitményével kapcsolatos elvarasok rovid és
kozéptavon egyarant bizonytalanok maradnak. A jelenlegi kdmnyezetet a fent emlitett rendkivil bizonytalan elemek jellemzik, mint példaul az
Oroszorszaqdal kapcsolatban fennallé deopolitikai fesziltségek, amely magaban foglalja annak a lehetGségét, hody a gazdasag lelassuldsa a
hitelportf6lié romlasat eredményezheti, amelyet a nemteljesitd hitelek szamanak emelkedése, valamint az eredménykimutatasban felhalmozando a
céltartalékok megemelésének szUksédesséde fog kdvetni. 2021. december 9-én az UniCredit bemutattatta a 2022-2024-es Stratégiai Tervéta pénzigyi
kozdsségnek, amely egy sor olyan stratédiai és pénzigyi célt tartalmaz, amelyek figyelembe veszik a mdgottes forgatdkonyvet és amelyek az akkori
idpontban végzett felmérésbdl erednek. A Stratédiai Terv alapjaul szolgalé makro-feltételezések kizartdk a varatlan, lényedesen kedvezdtlen
fejlemények, mint példaul az Orosz-Ukran konfliktus és a COVID-19 vilagjarvany sGlyosbodasa/Ujraéledése, mely helyzeteket az UniCredit szorosan
figyelemmel kisért (A Stratégiai Terv prezentaciojabol: A Stratédiai Terv makro-feltételezései a Terv prezentaldsanak idGpontjaban a COVID-19
kdzelmdltbeli és fennallo hatasait veszik figyelembe fokozatos normalizacié mellett a késGbbi években. A forgatokonyv nem tételezte fel, hogy a COVID-
19 helyzet, abban az iddben, killéndsen nedativ irdnyba fog valtozni a késdbbi években).



A 2022 — 2024 Stratégiai Tervhez kapcsolddd kockazatok: 2021. december 9-én, az UniCredit Milandban bemutatta a pénzigyi kdzdsségnek az "UniCredit
Unlocked" elnevezés(i 2022-2024-es Stratédai Tervét (a "Stratégiai Terv" vagy "Terv"), amely szamos stratégiai, tGke- és pénzigyi célkit(izést tartalmaz
(a "Stratégiai Célok"). A Stratégiai Terv az UniCredit azon foldrajzi terUleteire Gsszpontosit, amelyeken a Kibocsatd jelenleg mikodik; a pénzigyi
teljesitményt harom, egymassal dsszekottetésben |év6 mozdatorugo vezérli: a koltséghatékonysag, az optimalis tdkeallokacio és a nettd bevétel
novekedése. Az UniCredit Unlocked stratégiai kdvetelményeket és pénzigyi térekvéseket tartalmaz, amelyek hat pilléren alapulnak. Ezek a stratédiai
kdvetelmények és pénziqgyi torekvések a kdvetkezGkre vonatkoznak: (i) ndvekedés a régiokban és az Ugyfélkor fejlesztése, az Uzleti modell és az
alkalmazottak tevékenységének megvaltoztatasa; (i) a méretdgazdasagossag elérése bankok terUleti lefedettséqébdl, a technoldgia atalakitasa, a Digital
& Data kihasznalasaval és a fenntarthatosag beadyazasa az UniCredit minden tevékenysédébe; (i) a pénzigyi teljesitmény el6mozditdsa harom,
egymassal Gsszekdttetésben lévd dgazaton keresztil. A Stratédiai Terv alapjaul szolgalé 2021 decemberében nyilvanossagra hozott makro-
feltételezések kizartak a varatlan, lényedesen kedvezétlen fejleményeket, mint példaul az Orosz-Ukran konfliktus és a COVID-19 vilagjarvany
sUlyosbodasa/Ujraéledése, amelyeket az UniCredit szorosan figyelemmel kdvetett (A Stratégiai Terv prezentaci6jabdl: A Stratédiai Terv makro-
feltételezései a Terv prezentalasanak idGpontjaban a COVID-19 kdzelmdltbeli és fennalld hatasait veszik figyelembe fokozatos normalizaciéo mellett az
elkdvetkezendd években. A forgatokdnyv nem tételezi fel, hogy a jelenlegi COVID-19 helyzet kiiléndsen nedativ iranyba fog valtozni az késdbbi években-
A forgatokonyv nem tételezte fel, hogy a COVID-19 helyzet, abban az idGben, kiiléndsen negativ iranyba fog valtozni a késgbbi években.). A Terv hat
pilléren alapul: (i) optimalizalas, a m{kddési- és t6kehatékonysag javitasa révén; (i) befektetés, célzott ndvekedési kezdeményezésekkel, ESG-t beleértve;
(iii) nettd bevételek ndvelése; (iv) nyereség ndvelése; (v) stabilitds megerGsddése kdszonhetben a feldlvizsgalt CET1 mutatd célnak és a bruttd NPE rata
csokkenésének; és (vi) az organikus tGkeemeléssel aranyos osztalékfizetés. 2024. majus 7-én az UniCredit bemutatta a csoport 2024 elsG negyedévére
vonatkozd eredményeit (1Q2024), valamint a 2024-es iranymutatas frissitését, amely az tfogd stratégiaban nem valtozott, de javitott pénzigyi célokat
tartalmaz. Az UniCredit azon képesséde, hogy a Stratédiai Célkit(izéseket és az elGremutato nyilatkozatokat teljesitse, szamos feltételezésen, elvarason,
elbrejelzésen és jovGbeli eseményekre vonatkozo eldzetes adaton alapul, és ezért szamos bizonytalansagnak és tovabbi tényezdnek van kitéve, amelyek
kézil sok az UniCredit ellendrzési korén kivil esik. Mindezek miatt a befektetGket dva intjik attdl, hody befektetési dontéseiket kizardlag a Stratégiai
Célkit(izésekben (és a ledfrissebb frissitett iranymutatasban) eldrejelzett adatok alapjan hozzak med.

Hitelkockazat és a hitelmingség romlasanak kockazata: Az UniCredit Csoport tevékenyséde, pénzlgyi- és tGkeerGsséde és jovedelmezGséde tobbek
kozott az Ugyfelei hitelképességétdl figg. A Csoport hitelezési tevékenyséde soran ki van téve annak a kockazatnak, hogy egy szerzddéses fél
hitelképességében bekdvetkez6 nem vart valtozas azonos valtozast idéz el§ a kapcsolddd hitelkockazati kitettség értékében, és ez a kitettség részleges
vagy teljes leirasat fogja eredményezni. A jelenlegi kérnyezetet tovabbra is rendkivil bizonytalan elemek jellemzik, amely magaban fodlalja annak a
lehetdségét, hogy a gazdasag lelassulasa és védintézkedések — mint példaul a fogyasztdi hitelekre vonatkoz6 moratorium — megsz{inése a hitelportfolio
romlasat eredményezi, amelyet a nemteljesitd hitelek szamanak emelkedése, valamint az eredménykimutatasban felhalmozando a céltartalékok
megemelésének sziksédessége fog kdvetni. Az UniCredit hitelveszteségekre képzett céltartaléka (Loan Loss Provisions) ("LLPs"), 66,8 szazalékkal
csokkent negyedéves dsszehasonlitasban és 5,5 szazalékkal 103 millio euréra ndvekedett az el6z6 év ugyanezen iddszakahoz képest, a 2024-es év 1.
negyedévében. Ennélfogva, a kockazati kéltség 19 bazisponttal csokkent negyedéves dsszehasonlitasban és 1 bazisponttal 10-re ndvekedett az el6z0 év
ugyanezen idGszakahoz képest a 2024-es év 1. negyedévében. A Csoport a teljesitményalap( kitettségeken lévd, nagyjabol 1,8 milliard eurd dsszegl
tulkoltéseket megerdsitette, , ami lényegesen mederdsiti a Csoport képessédgét a makrodazdasagi sokkok ellenallasara. 2024. marcius 31-én a Csoport
bruttd NPE-je 4,0 szazalékkal cstkkent éves dsszehasonlitasban és 3,4 szazalékkal csdkkent negyedéves dsszehasonlitdsban, igy 12,1 millidrd euréra
csokkent 2024-es év 1. negyedévében (mig 2023. december 31-én 11,7 millidrd eurd volt), a bruttd NPE arany pedig 2,7%. (valtozatlan éves
Osszehasonlitdsban és +0,1 szazalék negyedéves Gsszehasonlitdsban). 2024. marcius 31-én a Csoport Nettd NPE-je 6,6 milliard eurdn allt, ami
novekedést jelent a 2023. december 31-i llapothoz képest, amely iddpontban 6,2 milliard eurd volt (a Csoport Nettd NPE aranya névekedett 2023.
december 31-hez képest, és 1,5 szazalékon all.) A Csoport olyan eljarasokat, szabalyokat és elveket fodadott el, amelyek célja a hitelkockazat
monitorozasa és kezelése mind az egyéni szerzddéses partner, mind portf6lié szintjén. Ugyanakkor fennall annak a kockazata a hitelkockazati
monitorozasi és kezelési tevékenysédek ellenére is, hogy a Csoport hitelkockazati kitettsége tilhaladja a Csoport altal elfogadott eljarasok, szabalyok és
elvek altal el6re meghatarozott kockazati szinteket.

Likviditasi Kockazat: A likviditasi kockazat annak a lehetdségére utal, hogy az UniCredit Csoport nem tudja teljesiteni a jelenlegi és jovdbeli, lathato és
el6re nem lathato készpénzfizetési és atadasi kitelezettségeit anélkil, hody ez rontana a napi mikddését vagy a pénzigyi helyzetét. Az UniCredit Csoport
tevékenysédére kildndsen finanszirozasi likviditasi kockazat, piaci likviditasi kockazat, eltérések kockazata és elére nem latott események kockazata
vonatkozik. A legjelentdsebb kockazatok, amelyekkel a Csoport szembesilhet: i) vallalati Ugyfeleknek nyGjtott kételezd és nem kételezd folydsitass
hitelkeretek kivételesen madas hasznalata; ii) latra sz6l6 és hataridds betétek szokatlan kivétele az UniCredit lakossagi és vallalati Gigyfelei altal; (iii)
azon értékpapirok piaci értékének csdkkenése, amelyekbe az UniCredit a likviditasi pufferét fekteti; (iv) mind a bankok lemingsitése, mind a Csoport
mkadési teriletein az dllamaddssag lemindsitése miatt a Csoport altal elszenvedett lejard nagykereskedelmi finanszirozas és az esetledes készpénz-
vagy biztositék kiaramlads medgijitdsanak képesséde. Ezenkivil bizonyos kockazatok merilhetnek fel a bankok kdzotti hataron atnydld hitelezésre
alkalmazott korlatozasok miatt. A pénzigyi piaci valsag miatt, amelyet az 4dazat szereplGi szamara elérhetd csokkent likviditas is kovetett, az EKB fontos
beavatkozasokat hajtott végre a monetaris politikdban, mint példaul a 2014-ben bevezetett "Célzott Hosszabb Lejaratd Refinanszirozasi Mivelet"
("TLTRQ") és a 2016-ban bevezetett TLTRO II. £z a likviditastamodatas 2024. elsd negyedévében medkdzelitette lejaratat. €z azt eredményezte, hody a
bankoknak alternativ hosszGtavi kélcsonforrast kell keresnitk, anélkil, hogy kizarnak az ilyen alternativ finanszirozas megszerzésének nehézsédeit,
valamint annak kockazatat, hogy a kapcsol6do koltségek magasabbak lehetnek. Az ilyen szitudcid ezért hatranyos hatassal birna az UniCredit Uzleti
tevékenységére, mikodési eredményére és az UniCredit és/vady a Csoport gazdasadi és pénzigyi helyzetére. Az UniCredit Csoport altal a likviditasi
profiljanak értékeléséhez hasznalt f6 mutatok a kdvetkezok: (i) a Likviditasfedezeti Mutatd (LCR), amely a rovid tava likviditas mutatdja, amelyre 2018-
tél minimum 100 szazalékos szabalyozasi kdvetelmény vonatkozik, és amely 2023 decemberében 154 szazalékkal eqyezett meg, mig 2023. szeptember
30-an 157 szazalékkal egyezett meg (az utolsd tizenkét honap védi mutatd atlagaval szamolva), és (i) a Nett6 Stabil Forrasellatottsagi Rata (NSFR),
amely a strukturalis likviditds mutatéja, és amely 2023. decemberében 130 szazalék volt.

Bazel Ill. és Banki T6kemedfelelés: A Kibocsatonak meg kell felelnie a banki tGkemedfelelésre és likviditdsra vonatkozo, felGlvizsgalt globalis
szabalyozasi sztenderdeknek (Bazel Ill), amely kévetelményeket ir elG tobbek kizott madasabb és jobb mindséqgl tékére, jobb kockazati fedezetre,
stresszidGszakokban lehivhatd, tokefelalmozast eldsegits intézkedésekre, valamint a kockazatalapd kévetelmény biztositékaul szolgald intézkedésként
eqy tOkeattételi mutatd bevezetésére, tovabba két globalis likviditasi sztenderdre. A banki prudencilis szabalyozast illetGen, a Kibocsatora vonatkozik a
hitelintézetek helyreallitasarol és szanalasardl sz6lo, 2014. majus 15-i 2014/59/EU Bank Helyredllitasi és Szanalasi Iranyelv (BRRD), amely
Olaszorszagban a 2015. november 16-i 180. sz. és 181. sz. Torvényerej{ Rendelettel kerilt atiltetésre — ahogyan madositasra kerilt az (EU) 2019/879
Irdnyelv altal, a "BRRD II" (@amely Olaszorszagban a 2021. november 8-i 193. szam( Torvényerej( Rendelettel kerilt atiltetésre), valamint az EU
szabalyozasi hat6sagok (azaz az Eurdpai Bankhat6sag (EBA)) relevans technikai sztenderdjei és iranymutatasai, amelyek — tobbek kdzott — elGirasokat
tartalmaznak a hitelintézetek helyredllitdsara és szanalasi mechanizmusokra és leirhatd vagy atalakithatd kotelezettségekre vonatkozd
minimumkovetelményekre (Minimum Requirement for Own Funds and Eligible Liabilities, MREL), Amennyiben az UniCredit nem tudja teljesiteni az
alkalmazando jogszabalyok és rendelkezések altal eldirt téke/MREL-kGvetelményeket, abban az esetben el&fordulhat, hogy madasabb tékeszint/kitettség
aranyt kell fenntartania, amely potencialisan befolyasolhatja a hitelmindsitését és a finanszirozasi feltételeit, és ez korlatozhatja az UniCredit ndvekedési
lehetdségeit.

3. Szakasz — Az Ertékpapirokra vonatkozé kiemelt informaciék

Melyek az Ertékpapirok f& jellemz&i?
Terméktipus, Mogottes Eszkdz és az Ertékpapirok formaja
Terméktipus: Készpénzgy(jts Ertékpapirok Protect (Cash Collect Protect Securities)



Mégéttes Eszkiz: S&P 500® (Price Return) Index (ISIN: US78378X1072 / Referenciaar: Zardarfolyam)

Az Ertékpapirokra az olasz jog vonatkozik. Az Ertékpapirok a Pénziigyi Kozvetitésrél sz616, Olasz Konszolidalt Jog (Testo Unico della Finanza) szerinti
dematerializalt névre sz6l6 formaban killitott hitelviszonyt megtestesits értékpapirok. Az Ertékpapirok dematerializaltak lesznek és az Elszamold
Rendszer kényveiben kerllnek nyilvantartasra. Az Ertékpapirok atutaldsara az Elszamold Rendszerben megnyitott medfeleld szamlakon torténd
jovairassal keril sor. Az Ertékpapirok nemzetkdzi értékpapirkddja (ISIN) az 1. Szakaszban talalhaté.

Kibocsatas és Futamidé

Az Ertékpapirok kibocsatasara 2024.06.25. napjan keril sor USA-Dollarban (USD) (a "Meghatarozott Pénznem"), 20.000 Certifikatig. Az Ertékpapiroknak
meghatarozott futamideje van.

Altalanos

Az Ertékpapirok értéke azok futamideje alatt féként a Magdttes Eszkdz aratdl figg. Az Ertékpapirok értéke altalaban emelkedik, ha a Mégdttes Eszkdz ara
emelkedik, és csdkken, ha a Mogdttes Eszkdz ara csokken.

Kamat

Az Ertékpapirok nem kamatozoak.

Tovabbi Osszeg

Amennyiben nem kdvetkezik be Atvaltasi Esemény, az Ertékpapir-Tulajdonos az alabbi feltételek mellett Tovabbi Feltételes Osszeget (Coupon) (m) kap:

e  Haegy TovabbiFeltételes Osszeg Megfigyelési Nap (Coupon) (m) tekintetében Tovabbi Feltételes Osszeg Fizetési Esemény (Coupon) (m) kdvetkezett
be, a megfeleld Tovabbi Feltételes Osszeq (Coupon) (M) a megfeleld Tovabbi Feltételes Osszeq Fizetési Napon (Coupon) (m) ker{l kifizetésre.

e  Ha egy Tovabbi Feltételes Osszeg Megfigyelési Nap (Coupon) (m) tekintetében nem kdvetkezett be egy Tovabbi Feltételes Osszeq Kifizetési Esemény
(Coupon) (m), akkor az adott Tovabbi Feltételes Osszeg Kifizetési Napon (Coupon) (m) nem ker{l kifizetésre.

Tovabbi Feltételes Osszeq Kifizetési Esemény (Coupon) (m) akkor kdvetkezik be, ha a vonatkozd R (m) egyenld vagy nagyobb, mint a megfeleld Tovabbi
Feltételes Osszeg Kifizetési Szint (Coupon) (m).

A Tovabbi Feltételes Osszeg Kifizetési Szint (Coupon) (m) a vonatkozd Tovabbi Feltételes Osszeq Kifizetési Tényezs (Coupon) (m) és R (induld) szorzatat
jelenti.

R (m) az adott Tovabbi Feltételes Osszeq Megfigyelési Napon (Coupon) (m) érvényes Referenciadrat jelenti.

Tovabbi Feltételes Osszeg 100%
Kifizetési Tényezd (Coupon)

(m):

Tovabbi Feltételes Osszeg UsD 310,00
(Coupon) (m):

Tovabbi Feltételes Osszeg 2029.06.25.
Kifizetési Nap (Coupon) (m):

Tovabbi Feltételes Osszeg 2029.06.18.
Medfidyelési Nap (Coupon)

(m):

Fordulénap (Coupon) (m): 2029.06.22.

Visszavaltas

Feltéve hogy nem kdvetkezett be Atvaltasi Esemény, az Ertékpapirok a VEgsd Kifizetési Napon a Visszavaltasi Osszeg kifizetésével kerilnek visszavaltasra
automatikus érvényesitést kdvetGen.

A Végs§ Kifizetési Napon a Visszavaltasi Osszeq megegyezik a Minimalis Osszegnél.
Kiedészito meghatarozasok és termék feltételek
R (induld): Referenciadr a Kezdeti Megfigyelési Napon.

Szamitasi 6sszeq: 1 000,00 USD
Végso Kifizetési Nap: 2029.06.25.
Kezdeti Medgfigyelési Nap: 2024.06.21.
Minimalis Osszeg: 1 000,00 USD
Opcionlis Visszavaltasi Szamitasi dsszeg
Osszegq:

Az Ertékpapirok atvaltasa a Kibocsaté altal: Egy vagy tobb atvaltasi esemény bekdvetkeztekor (pl. amennyiben edy Index Helyettesits Esemény
(példaul: a Mogottes Eszkdz értékének szamitdsa vagy koézzététele hatarozatlan idGre vady védlegesen medsziinik) kovetkezett be és nem all
rendelkezésre vagy nem meghatarozhatd a megfeleld Helyettesitd Magottes Eszkdz (az "Atvaltasi Esemény"), a Kibocsatd atvalthatja az Ertékpapirokat
és visszavalthatja Sket a VEgsS Kifizetési Napon a Megsziinéskor Kifizetett Osszeg kifizetésével. A "Megsziinéskor Kifizetett Osszeq" az Ertékpapirok
piaci értéke, a felhalmozott kamatokkal a Végsd Kifizetési Naplg tartd idGszakra, azon a piaci kamatszinten, amellyel a Kibocsato kotelezettsédeiért
kereskednek az Ertékpapirokra hatralévs futamiddvel megegyezd iddszakban az Atvaltasi Eseményt kdvetd 10 Banki Munkanapon beldl, ahogy az a
Szamitasi Ugynok altal meghatarozasra keril. A Megszinéskor Kifizetett Osszeg semmilyen esetben sem kevesebb a Minimalis Osszegnél.

Korai visszavaltas a Kibocsaté valasztasa szerint: Az Ertékpapirok visszavaltasara barmikor sor kerillhet egészben — de részben nem — a Kibocsatd
valasztasa szerint az Opcionalis Visszavaltasi Osszegen, a Kibocsatd honlapjan kdzzétett Fizetd Ugyndknek és Ertékpapir-tulajdonosoknak szolo
értesitésben meghatarozott napon vagy azt kdvetden, ha a Kibocsaté megallapitja, hogy az Ertékpapir-sorozat mindegyikének vagy eqy részének részben
vagy egészben kizarasra keril a MREL Kdvetelmények teljesitéséhez rendelkezésre allo, elfogadhatd kotelezettségek kozil (MREL Kizarasi Esemény).

A Feltételek mddositdsa: A Szamitasi Ugyn('j_k modosithatja az Ertékpapirok Feltételeit (kiiléndsen a relevans Magéttes Eszkdzt és/vagy a Mgottes
Eszkdz valamennyi arat, amelyet a Szamitasi Ugyndk hatarozott medg), ha eqy korrekcids esemény (pl. a vonatkoz6 Indexkoncepcid bizonyos valtozasa)
(a "Korrekcidos Esemény") kovetkezik be.

Az Ertékpapirok statusza: A Kibocsatd Ertékpapirok szerinti kitelezettsédei a Kibocsatdnak kdzvetlen, feltétlen, nem hatrasorolt &s nem biztositott
kotelezettségét jelentik, (barmely alkalmazando jog altal el@irt kételezettsédekre figyelemmel (tovabba a feltGkésitési eszkozokre figyelemmel, ahogy
azok az olasz jog alatt végrehajtasra kerllnek)) azok a Kibocsatd mas nem biztositott jelenledi és jovGbeli kdtelezettsédeivel egyenrangdak (kivéve azokat
a kotelezettségeket, amelyek iddrdl iddre hatrasorolddnak a szenior kétvényekhez képest (beleértve a nem preferalt szenior kétvényeket és barmely



tovabbi, a jog altal megengedett kitelezettsédet, amely a Kibocsatas Napja utan hatrasorolddik a szenior kétvényekhez képest), amennyiben van ilyen),
és szenior kdtvények esetén eqymas kozott egyenranglak és aranyosan mindenféle preferencia nélkil rangsorolhatdak.

Hol kereskednek az Ertékpapirokkal?

Pd

Piacra torténd bevezetés: Az Ertékpapirokra vonatkozdan kérelem nem ker{lt benyijtasra barmilyen Szabalyozott Piacon.

Jegyzés: 2024.06.25-t6l a kdvetkez§ piacokon térténd kereskedés iranti kérelem kerGl benyGjtasra multilateralis kereskedési rendszer (MTF): Frankfurti
Ertéktdzsde. (Nyilt Piac)

Melyek az Ertékpapirokra vonatkoz6 legfontosabb kockazatok?

A Kibocsaté hitelkockazata és Kibocsatoval kapcsolatos szanalasi intézkedésekkel kapcsolatos kockazatok: Az Ertékpapirok a Kibocsatdnak az
Ertékpapir-tulajdonosokkal szembeni nem biztositott kdtelezettségét jelentik. Barmely személy, aki megvasarolja az Ertékpapirokat, a Kibocsatd
hitelképességére tdmaszkodik és az Ertékpapirok szerinti pozicidjaval kapcsolatban nem &ll fenn joga vagy kdvetelése barmely mas személlyel szemben.
Az Ertékpapir-tulajdonosok ki vannak téve annak a kockazatnak, hogy a Kibocsatd részben vagy egészben nem teljesiti a kitelezettsédeit, amelyeket az
Ertékpapir alapjan részben vagy egészben kételes teljesiteni, példaul a Kibocsatd fizetésképtelenséde esetén. Minél rosszabb a Kibocsato hitelképessége,
annal nagyobb a veszteséq kockazata. A Kibocsato hitelkockazatanak realizalodasa esetén az Ertékpapir-tulajdonos teljes tkéje elveszhet, még abban
az esetben is, ha az Ertékpapirok utan lejaratukkor jar eqy Minimalis Osszed. Ezen felil, az Ertékpapir-tulajdonosok a Kibocsatdra vonatkozd szanalasi
intézkedések hatalya ala keriilhetnek, amennyiben a Kibocsatd cs6dbe megy vagy valészind, hogy csédbe fog menni. A Kibocsatd Ertékpapirok szerinti

kotelezettségei nem biztositottak, harmadik személyek altal nem darantaltak, és betéteseket védd alappal vagy kartéritési alappal nem védettek.

A Piaci értéket befolyasolé tényezokkel kapcsolatos kockazatok: Az Ertékpapirok piaci értéke, valamint az Ertékpapirok alapjan szétoszthatd dsszegek
elstdlegesen a Mdgdttes Eszkdz aratol figgenek. Ugyanakkor, az Ertékpapirok piaci értékét szamos tovabbi tényezd is befolyasolja. Ezek tobbek kdzétt a
Kibocsatd hitelképesséde, relevans aktualis kamatlabak és hozamok, hasonl6 értékpapirok piaca, az altalanos gazdasadi, politikai és ciklikus feltételek,
az Ertékpapirok eladhat6saga és, amennyiben alkalmazands, az Ertékpapirok hatralévs futamideje, valamint tovabbi, Magdttes Eszkdzhéz kapcsolods,
piaci értéket befolyasold tényezdk.

A Visszavaltasi Osszeghez kapcsolodé kockazatok: Az Ertékpapirok visszavaltasara lejaratkor keriil sor a Visszavaltasi Osszegen. A Visszavaltasi Osszeg
a Kibocsatasi Arnal vagy a vételarnal kevesebb lehet. Ez azt jelenti, hogy az Ertékpapir-tulajdonos csak akkor ér el hozamot, amennyiben a Visszavaltasi
Osszeg meghaladja az Ertékpapir-tulajdonos eqgyedi vételarat.

Folyamatos kifizetések elmaradasabél eredd kockazatok: Minden Tovabbi Feltételes Osszeq (m) csak akkor lesz kifizethetd, ha eqy Medfigyelési Nap
(m) tekintetében Tovabbi Feltételes Osszedfizetési Esemény (m) kdvetkezik be. Ha a Tovabbi Feltételes Osszegfizetési Esemény (m) nem kdvetkezik be,
az Ertékpapirtulajdonos nem jogosult az adott Tovabbi Feltételes Osszeg (m) kifizetésének kdvetelésére. Fennall annak a kockazata, hogy az Mgéttes
Eszkdz kedvez6tlen teljesitménye esetén nem ker(il sor a Tovabbi Feltételes Osszeq (m) kifizetésére.

A referenciamutatékra vonatkozé rendelet kockazata: Az Ertékpapirok referenciajaul eqy Referenciamutatd ('Referenciamutaté") szolgal az (EU)
2016/1011 Rendelet ('Referenciamutaté Rendelet") értelmében, ennélfogva fennall annak a kockazata, hogy a Referenciamutatét nem lehet az
Ertékpapirok referenciaértékeként hasznalni egy bizonyos id6ponttol kezdddden. Ebben az esetben az Ertékpapirok kivezetésére, kiigazitasara, stvaltasara
vagy egyéb madon torténd befolyasolasara kerilhet sor. A Referenciamutato Rendelet eredményeként eqy Referenciamutatoban bekdvetkezd barmely
valtozas jelentGs hatranyos hatassal birna a Referenciamutatd refinanszirozasanak koltsédeire vagy egy Referenciamutatd idazdatasanak vagy a
meghatarozasaban vald vagy eqyéb madi részvétel koltsédeire és kockazataira és a Referenciamutatd Rendeletnek valé megfelelésre. A lehetséges
befektetSknek tisztaban kell lennilik azzal a kockazattal, hogy a relevans Referenciamutato barmilyen valtozasa lényeges hatranyos hatassal birhat az
Ertékpapirok értékére és az Ertékpapirok alapjan kifizetendd dsszegre.

Indexekhez kapcsolédé kockazatok: Az indexekhez kapcsolt Ertékpapirok teljesitménye fiigg a vonatkoz6 index teljesitményétdl. Az index elemek
araban bekdvetkez6 valtozas vagqy az index Osszetételében vagy egyéb tényezGkben bekovetkezd valtozas hatranyos hatdssal birhat az index
teljesitményére.

Az érdekellentét lehetdségének kockazata: A relevans Kibocsato vagy az ajanlattal megbizott személyek vonatkozasaban érdekellentét merGlhet fel,
amely az Ertékpapir-tulajdonos szamara hatranyos dontést eredményezhet.

Likviditasi kockazat: Fennall annak a kockazata, hogy az Ertékpapirok nem keriilnek széles kdrben értékesitésre, és az Ertékpapirok vonatkozasaban
nem létezik vagy nem fejl&dik ki aktiv kereskedési piac. A Kibocsatd barmikor és barmilyen aron jogosult, de nem kételes Ertékpapirokat vasarolni a nyilt
piacon tenderrel vagy két fél kdzétti megallapodassal. Barmely, a Kibocsatd &ltal ily mddon megvasarolt Ertékpapir tarthatd, Gjra eladhatd vagy
megsemmisithetd. Az Ertékpapirok Kibocsatd altali visszavasarlasa hatranyosan befolyasolhatja az Ertékpapirok likviditasat. A Kibocsatd ezért nem tudja
biztositani, hogy az Ertékpapir-tulajdonos képes lesz eladni az Ertékpapirjait megfeleld aron a visszavaltasuk eldtt.
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4, Szakasz - Az Ertékpapirokra vonatkozé nyilvanos ajanlattételre és/vady szabélyozott piacra torténd bevezetésre vonatkozo
kiemelt informaciok

Mely feltételek és Gtemezés alapjan fektethet be a Befektetd ebbe az Ertékpapirba?

Ajanlattétel Orszaga: Bulgaria, a Horvatorszag, a Cseh Jegyzési IdGszak 2024.05.16-t6l 2024.06.20-ig (14:00
Koztarsasag, Magyarorszag és a Szlovak mUncheni helyi idd szerint)
Koztarsasag
Kibocsatasi Ar: 1 010,00 USD Ertékpapironként. Potencialis Befektetdk: Mindsitett befektetok, lakossagdi
befektetdk és/vagy intézmeényi befektetdk
Kibocsatas Napja: 2024.06.25. Legkisebb Kereskedésre 1 Ertékpapir
Alkalmas egysédg:

Legkisebb Atruhazhatd 1 Ertékpapir

Egység:
Az Ertékpapirokat Jegyzési Id8szak alatt kinaljak. A Kibocsatd a nyilvanos ajanlatot barmikor, indoklas nélkil megsziintetheti.
A Kibocséaté altal felszamitott jutalékok: A Kibocsatasi Arban foglalt termékspecifikus Induld Kéltségek 6sszege 62,95 USD.
Miért készilt ez a Tajékoztato?

A bevétel felhasznaldsa: Az eqyes Ertékpapir-kibocsatasokbdl szarmazd nettd bevételt a Kibocsatd &ltaldnos tarsasagi céljaira, azaz nyereség
generalasara és/vagy bizonyos kockazatok kezelésére fogja felhasznalni.

Az ajanlattételre vonatkozd lényedes dsszeférhetetlensédi okok bemutatasa: Az UniCredit Bank GmbH az Ertékpapirok Szamitasi Ugynoke; az
UniCredit S.p.A. az Ertékpapirok Elsddleges Fizetd Ugyndke; az UniCredit Bank GmbH az Ertékpapirok szervezdje.



