Sohrn
Cast 1 — Uvod obsahujici upozornenia

Tento SGhrn by sa mal ¢itat ako Gvod k Zakladnému prospektu.
Rozhodnutie investorov investovat do Cennych papierov by sa malo zakladat na posideni Zakladného prospektu ako celku.
Investori mdZu prist o cely svoj investovany kapital alebo jeho Cast.

Ak sa na sUd poda Zaloba tykajica sa informacii obsiahnutych v Zakladnom prospekte, Zalujici investor by mohol podla vnGtrostatneho prava znasat
naklady na preklad Zakladného prospektu (vratane akychkolvek doplneni a Konecnych podmienok) pred zacatim sGdneho konania.

Obcianskopravnu zodpovednost maji len osoby, ktoré predloZili SGhrn vratane jeho preklady, ale len v pripade, ked'je SGhrn zavadzajici, nepresny alebo
v rozpore s ostatnymi ¢astami Zakladného prospektu, alebo ak neposkytuje v spojeni s ostatnymi ¢astami Zakladného prospektu klG¢ové informacie,
ktoré majd investorom pomdct pri rozhodovani o tom, ¢i investovat do takychto Cennych papierov.

Chystéate sa zakipit produkt, ktory nie je jednoduchy a moZno ho tazko pochopit.
Cenné papiere: UC SpA EUR Digital Coupon Capital Protection Certificate on EURO STOXX 50% (Price) Index (EUR) (ISIN IT0005508285)

Emitent: UniCredit S.p.A. ("Emitent" alebo "UniCredit" s UniCredit, spolu s jeho konsolidovanymi dcérskymi spolo¢nostami ako "Skupina UniCredit"),
Piazza Gae Aulenti, 3 Tower A 20154 Milano, Taliansko. Telefénne &islo: 39 02 88 621 — web: www.unicreditgroup.eu. Jedinedny identifikator pravnickych
0s0b (LEl) Emitenta je: 549300TRUW02CD2G5692.

Prislusny organ: Commission de Surveillance du Secteur Financier ("CSSF"), 283, route d'Arlon L-1150 Luxemburg. Telefonne ¢islo: (+352) 26 251 - 1.

Datum schvalenia Zakladného prospektu: Zakladny prospekt UniCredit S.p.A. k emisii Cennych papierov s jednym Podkladovym aktivom a s viacerymi
Podkladovymi aktivami (s Ciastonou kapitalovou ochranou) schvaleny zo strany CSSF dna 19. aprila 2022, v zneni neskorsich dodatkov, a registracny
dokument UniCredit S.p.A. schvaleny zo strany CSSF dria 20. decembra 2021, v zneni neskorSich dodatkov, ktoré spolocne tvoria zakladny prospekt
("Zakladny prospekt"), sG tvorené niekolkymi samostatnymi dokumentmi v zmysle ustanovenia ¢l. 8 odst. 6 Nariadenia (EU) 2017/1129 v platnom
zneni (dalej len "Nariadenie o prospekte").

Cast 2 - Kla€ové informécie o Emitentovi

Kto je Emitentom Cennych papierov?

UniCredit je akciova spolocnost zaloZena v Taliansku podla talianskeho prava, so sidlom a hlavnym miestom podnikania na adrese Piazza Gae Aulenti,
3 Tower A, 20154 Milano, Taliansko. Jedine¢ny identifikator pravnickych osdb UniCredit (LEI) je 549300TRUWO02CD2G5692.

Hlavné cinnosti Emitenta

UniCredit je celoeurdpska komer¢na banka s jedinecnou ponukou sluZieb v Taliansku, Nemecku, strednej a vychodnej Eurdpe. Zamerom UniCredit je
podporovat spolocensky pokrok, poskytovat vysoko kvalitné sluzby a odkryvat potencial svojich klientov a [udi v celej Eurdpe. UniCredit obsluhuje viac
nez 15 miliénov zakaznikov po celom svete. UniCredit je ordanizovana v Styroch klG¢ovych regionoch a dvoch produktovych odvetviach, ktorymi s
rieSenia pre podnikovych klientov a individualnych klientov. To banke umozZiuje byt nablizku svojim klientom a vyuZivat rozsah celej skupiny za Géelom
vyvoja a ponUkania najlepsich produktov na vsetkych jej trhoch.

Hlavni akcionari Emitenta

Spolocnost UniCredit nie je ovladana Ziadnou fyzickou ani pravnickou osobou v zmysle ustanovenia ¢lanku 93 legislativneho nariadenia ¢. 58 z 24.
februara 1998 (dalej len "Zakon o finanénych sluZzbach") v platnom zneni. K 16. maju 2022 boli hlavnymi akcionarmi spolo¢nosti, ktori sa prihlasili, Ze
priamo alebo nepriamo vlastnia urcity podiel v UniCredit, podla ¢lanku 120 Zakona o finan¢nych sluzbach, nasledovné subjekty: BlackRock Group (akcie:
114 907 383; podiel 5,682%); Pavus Asset Management Europe (akcie: 110 507 621; podiel: 5.465%); Allianz Group (akcie: 69 622 203; podiel 3,443%).

Udaje o wkonnom riaditelovi Emitenta
Vykonnym riaditelom Emitenta je pan Andrea Orcel (Chief Executive Officer).
Udaje o auditoroch Emitenta

Auditorskou spolo¢nostou poverenou pre zakonny Gctovny dohlad nad Emitentom bola pocas deviatich rokov 2013-2021 Deloitte & Touche S.p.A.
(Deloitte). Deloitte je spolo¢nost zaloZena podla talianskeho prava, zapisana v obchodnom registri v Milane pod ¢islom 03049560166, zaregistrovana v
Registri zakonnych auditorov (Registro dei Revisori Legali) vedenom Ministrom hospodarstva a financii s G¢innostou od 7. jina 2004 pod registracnym
Cislom: 132587, so sidlom na adrese Tortona 25, 20144 Milano, Taliansko. Je potrebné poznamenat, Ze na valnom zhromazdeni UniCredit konanom
dna 9. aprila 2020 menovali na obdobie deviatich rokov 2022—2030 akcionari ako externého auditora UniCredit spolo¢nost KPMG S.p.A., so sidlom na
adrese Via Vittor Pisani 25, Milano, zapisanou v Redistri Statutarnych auditorov (Registro dei Revisori Ledali) s registraciou Cislo: 00709600159.

Aké su kldcové financné informacie tykajice sa Emitenta?

Spolocnost UniCredit ziskala vybrané konsolidované financné Gdaje uvedené v tabulke niZSie za roky konciace sa 31. decembra 2021 a 2020 z
auditovanych konsolidovanych G¢tovnych zavierok za finan¢né roky konciace sa 31. decembra 2021 a 2020. Vybrané konsolidované financné ddaje
uvedené v tabulke nizSie za Sest mesiacov konciacich 30. jGnom 2022 a 30. jGnom 2021 boli ziskané v ramci obmedzeného auditu priebeznej
konsolidovanej G¢tovnej zavierky za obdobie konciace 30. jinom 2022 a 2021. NizZSie uvedené Gdaje pri jednotlivych polozkach vykazu ziskov a strat a
sdvahy sa vztahujo k reklasifikovanym schémam.

Vykaz ziskov a strat

Za rok konciaci Za Sest mesiacov konciacich
V miliénoch EUR, ak nie je uvedené 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020 30.06.22 30.06.21 30.06.21
inak *) **) (**%) ) (R, (rrees)
auditované obmedzeny audit
Cisté roky 9 060 9441 9441 4784 4 362 4383
Poplatky 6 692 5968 5976 3 568 3407 3 362
Rezervy na straty zo zniZenia hodnoty (1 634) (4 996) (4 996) (1 281) (527) (527)

Overov

Zisk z obchodovania 1638 1412 1412 1349 1019 1064



Hodnota pouZitd Emitentom v 8 158 7 335 5094 4209 4209
GCtovnej zavierke na urcenie financnej
vykonnosti, napriklad prevadzkovy
zisk (hruby finan¢ny vysledok)
ffist\j zisk (strata) za obdobie (U 1 540 (2 785) 2 285 1921 1921
konsolidovanej G¢tovnej zavierky Cisty
zisk alebo strata
pripadajici na drzitela majetkovej
GCasti v materskej spolocnosti)
Sdvaha
Za rok konciaci Za Sest mesiacov Hodnota ako
konciacich vysledok Procesu
s L - kontroly a
V milionoch EUR, ak nie je uvedené 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020 30.06.22 S 0
. = s ek - hodnotenia ('SREP' k
- ©) ) ) ) 31.12.2021)
auditované obmedzeny audit
Celkovy majetok 916 671 931 456 931 456 945 756 nepouZije sa

Senior dlh

nepouZije sa

nepouZije sa

nepouZije sa nepouZzije sa

nepouZije sa

Podriadeny dlh (****) 10 111 11 033 11 033 nepouZije sa nepouZije sa
Overy a pohladavky za zakaznikov 437 544 450 550 450 550 461909 nepouZzije sa
(netto) [v reklasifikovanych
konsolidovanych Gctoch oznacené ako
"Uvery zakaznikom"]
Vklady od zakaznikov 500504 498 440 498 440 529 499 nepouzije sa
Vlastny kapital skupiny 61 628 59 507 59 507 62 200 nepouZije sa
Pomer vlastného kapitalu Tier 1 15,82% nepouZije sa 15,96% 16,39 % 9,04%M
(CET1) alebo iny relevantny pomer
kapitalovej primeranosti v zavislosti
na emisii (%)
Celkovy kapitalovy pomer 20,14% nepouZije sa 20,72% 21,09 % 13,30%W
Pakovy pomer vypocitany podla 5,71% nepouZije sa 6,21% 5,55 % 3,00 %
platného regulacného ramca (%)
* Finan¢né Gdaje vztahujice sa k finanénému roku konciacemu 31. decembra 2021 boli prevzaté z auditovanej konsolidovanej G¢tovnej zavierky UniCredit za rok konciaci 31.
- decembra 2021 auditovanej externym auditorom gpoloénosti UniCredit, tj. Deloitte & Touche Sp.A.

orovnavaci 0daj k 31. decembru v tomto stipci bol upraveny. Ciastka vztahujica sa k roku sa liSi od Ciastky stanovenej v "Konsolidovanych spravach a Gétovnej
(@) P dvaci Udaj k 31. de bru 2020 Lpci bol y. Ciastka vztahujo k roku 2020 sa li8i od Ciastk jv" Lidi ych spravach a a¢ j
) zavierke za rok 2020".

Ako je wvedenév "Konsolidovanych spravach a G¢tovnej zavierke za rok 2020".

) Finan¢né Gdaje vztahujdce sa k 30. jinu 2022 boli ziskané z obmedzeného auditu konsolidovanej Gctovnej zavierky spolocnosti UniCredit za prvy polrok k 30. jonu 2022.
(%) V reklasifikovanom vykaze ziskov za rok 2022 boli porovnatelné ddaje k 30. jonu 2021 prepracované.
[ G| Ako bolo zverejnené v obmedzenom audite konsolidovanej G¢tovnej zavierky spolocnosti UniCredit za prvy polrok k 30. jonu 2021.
() Ciastky sa nevztahuji k reklasifikovanym schémam. Si prevzaté zo zakonom predpisanej G¢tovnej zavierky - poznamok ku konsolidovanej Gétovnej zavierke.
@ Ako je uvedené v rozhodnuti SREP z roku 2021, v zneni rozhodnutia ECB ohladne poZiadavky na zloZenie dodatocnych vlastnych prostriedkov 2. piliera ("P2R") a v zneni dalSich

aktualizacii a najnovsich poZiadaviek na proticyklickd kapitalovid rezervu.

Aké su klGcové rizika Specifické pre Emitenta?

Potencialni investori by si mali byt vedomi, Ze v pripade vyskytu niektorého z nizsie uvedenych rizikovych faktorov méZe hodnota Cennych Papierov
poklesndGt a Ze mozu utrpiet aj Uplny stratu svojej investicie.

NiZSie sU popisané klucové rizika Specifické pre Emitenta:

Rizika sUvisiace s dopadom sicasnej makroekonomickej neistoty a s vplyvmi pandémie COVID-19 a ponovom aj geopolitického napatia vo
vztahoch s Ruskom: Finan¢né trhy a makroekonomické a politické prostredie krajin, v ktorych UniCredit pdsobi, boli ovplyvnené virusovou pneumaniou
znamou ako "Coronavirus" ("COVID-19"), ktord mala a méZe mat nadalej nedativny vplyv na vysledky Skupiny. Ocenenie niektorych aktiv sa stalo
zloZitym a neistym v ddsledku lockdownu a inych restriktivnych opatrent, ktoré zaviedli vlady s cielom zabranit Sireniu pandémie COVID-19, aj ked'tie
sa postupne rudia. Dalej sa zvjsila makroekonomicka neistota v ddsledku zvyseného deopolitického napétia medzi Ruskou federaciou a Ukrajinou.
Rusko-ukrajinska kriza spdsobila prudky narast cien komodit a inflacné tlaky, dalSie naruSenie globalnych dodavatelskych retazcov, sprisnenie
finan¢nych podmienok, vyssiu neistotu a prudky pokles spotrebitelskej ddvery. S rastom inflacie v ddsledku rastu cien enerdii a narusenia dodavok
dochadza k narastu inflacie ECB meni svoj menovy postoj a trh prehodnocuje svoje ocakavania v oblasti Grokovych sadzieb. Vyhlad je obklopeny rizikami
sOvisiacimi okrem iného so zastavenim dodavok plynu z Ruska. V dosledku toho zostavaji ocakavania ohladom vykonnosti svetovej ekonomiky v
kratkodobom aj strednodobom horizonte stale neisté. Makroekonomicky kontext, v ktorom skupina posobila v roku 2021, sa vyznacoval povzbudivymi
znakmi oZivenia v porovnani s predchadzajicim rokom, ktoré podporili viadne opatrenia na podporu hospodarstva, ockovacie kampane a postupné
uvolfiovanie lockdownu. Sicasné prostredie je nadalej charakterizované velmi neistymi prvkami, ako je geopolitické napatie s Ruskom, s moZnostou,
Ze spomalenie ekonomiky by mohlo spdsobit zhorSenie kvality Gverového portfolia a nasledny narast nesplacanych Gverov a potrebu zvysit rezervy,
ktoré sa budl Gctovat do vykazu ziskov a strat. Dria 9. decembra 2021 predstavila UniCredit financ¢nej komunite svoj novy strategicky plan, ktory
obsahuje sdbor strategickych a financnych cielov, ktoré zohladnuji zakladny scenar a vychadzajl z hodnotenia vykonaného v predchadzajdcich
mesiacoch. Makropredpoklady, z ktorych vychadza strategicky plan, vylucuji (makropredpoklady zohladriujd nedavny a pretrvavajici vplyv COVID s
postupnou normalizaciou v nasledujicich rokoch. Scenar nepredpoklada, Ze sGcasna situacia ohladne COVID sa bude v nasledujicich rokoch vyvijat
nejakym obzvlast nedativnym spdsobom) neocakavany podstatny nepriaznivy vyvoj, ako napriklad zhorSenie pandémie COVID-19 a rusko-ukrajinsky



konflikt, Co su situacie, ktoré UniCredit pozorne sleduje. Procesy zhodnocovania, ako napriklad odloZené dariové pohladavky, ktorych spétne ziskatelna
hodnota zavisi od prognéz penaznych tokov, mozu podliehat zmenam, ktoré v siGcasnosti nemoZno predvidat a ktoré by mohli mat'za nasledok mozné,
a to dokonca aj vyznamné, nedativne vplyvy na financénd a hospodarsku situaciu banky.

Rizika suvisiace so Strategickym planom pre obdobie 2022-2024: 9. decembra 2021 UniCredit predstavila financnej komunite v Milane Strategicky
plan na obdobie 2022-2024 nazvany "UniCredit Unlocked" ("Strategdicky plan" alebo "Plan"), ktory obsahuje sériu strategickych, kapitalovych a
financnych cielov ('Strategické ciele"). "UniCredit Unlocked" prinasa strategické imperativy a financné ambicie zaloZené na Siestich pilieroch. Tieto
strategické imperativy a financné ambicie sa tykaju: (i) rastu v jednotlivych regidnoch a rozvoja klientskej fransizy, zmeny obchodného modelu a
fungovania zamestnancov; (i) poskytovanie Uspor z rozsahu zo svojej stopy bank, transformacia technoldgie vyuZivajicej Digital & Data a zaclenenie
udrZatelnosti do vSetkého, ¢o UniCredit robi; (iii) riadenie financ¢nej vykonnosti prostrednictvom troch prepojenych pak. Schopnost UniCredit splnit
strategické ciele a vSetky vyhladové vyhlasenia sa opiera o radu predpokladov, o¢akavani, projekcii a predbeZznych Gdajov tykajicich sa buddcich udalosti
a podlieha rade neist6t a dalSich faktorov, z ktorych mnohé s mimo kontroly UniCredit. Makropredpoklady vylucujd (makropredpoklady berG do Gvahy
nedavne a stale existujice vplyvy COVID s postupnou normalizaciou v nasledujdcich rokoch. Scenar nepredpoklada, Ze by sa sGcasna situacia COVID v
nasledujicich rokoch vyvijala nejako zvlast negativne) neocakavany podstatny nepriaznivy vyvoj, napriklad zhorSenie pandémie COVID-19, o je situacia,
ktorG UniCredit pozorne sleduje. Tymito Siestimi piliermi sd: (i) optimalizovat prostrednictvom zlepSenia prevadzkovej a kapitdlovej Gcinnosti;
(i) investovat cielenymi iniciativami rastu vratane ESG; (iii) rast Cistych prijmov; (iv) obrat; (v) posilfiovat vdaka revidovanému cielu pomeru CET1 a
zniZeniu pomeru hrubého NPE; a (vi) distribuovat v silade s tvorbou organického kapitalu. Z uvedenych dévodov upozoriujeme investorov, aby pri
svojich investi¢nych rozhodnutiach nevychadzali vyhradne z progndz a Gdajov uvedenych v strategickych cieloch . Ak by sa nepodarilo splnit ¢irealizovat
strategické ciele, mohlo by to mat podstatny nedativny vplyv na obchodn( ¢innost spolocnosti UniCredit, jej finanén( situéciu alebo prevadzkové
vysledky.

Uverové riziko a riziko zhorSenia Gverovej kvality: Cinnost, finan¢na a kapitalova sila a ziskovost Skupiny UniCredit zavisi okrem iného na Gverovej
bonite jej zakaznikov. Pri vykonavani svojich Gverovych aktivit je Skupina vystavena riziku, Ze neocakavana zmena Gverovej schopnosti protistrany méze
vyvolat zodpovedajicu zmenu hodnoty sGvisiacej Gverovej expozicie a viest k jej ¢iastocnym alebo Jplnym odpisom. SG¢asné prostredie je nadalej
charakterizované vysoko neistymi prvkami, s moZnostami spomalenia ekonomiky, ktoré spolocne s ukoncenim zachrannych opatreni, ako sG
moratérium na spotrebitelské Gvery, generuji zhorSovanie kvality Gverového portfélia, nasledované zvySenim poctu nesplacanych Gverov a nutnostou
nawysit rezervy G¢tované do vykazu ziskov a strat. Rezervy UniCredit na straty z Gverov (dalej len "LLPs"), s vynimkou Ruska sa medzistvrtrocne zvysili
a medzirocné pokleli o 71,7 percent na 108 mil. EUR). Naklady na riziko, s vynimkou Ruska, medziStvrtrocne vzrastli o 5bps a medzirocne poklesli
0 26bps na 10 bps v 2. Stvrtro¢i roku 2022. K 30. jinu 2022 predstavoval hruby pomer NPE Skupiny, s vwynimkou Ruska, 2,8 percenta, ¢o je pokles v
porovnanis 31. marcom 2022, kedy bol pomer hrubého NPE rovny 3,6%. K 30. jinu 2022 pomer Cistého NPE Skupiny v porovnanis 31. marcom 2022
poklesol a je rovny 5%. LLPs spolocnosti Unicredit, s vynimkou Ruska, v prvom polroku roku 2022 predstavoval 161 EUR a poklesol teda v polrocnom
porovnani 0 69,7 percent. CoR preto predstavoval 7bps.V kontexte Gverowych aktivit toto riziko zahfifia okrem iného moZnost, Ze zmluvné protistrany
Skupiny nemusia plnit svoje platobné zavazky, a tieZ moznost, Ze spolocnosti Skupiny mdZu na zaklade nedplnych, nepravdivych alebo nespravnych
informacif poskytndt Gver, ktory by inak vobec nebol poskytnuty alebo ktory by bol poskytnuty za odlignyich podmienok. Dalgie bankové ¢innosti okrem
tradicnych Gverov a vkladov mdéZzu Skupinu tieZ vystavit Gverovym rizikam. "Netradi¢né" Gverové riziko méZe napriklad vyplyvat z (i) uzatvarania
derivatovych kontraktov; (i) ndkupu a predaja cennych papierov alebo tovaru; a (iii) drZanie cennych papierov tretich stran. Protistrany spominanych
transakcii alebo emitenti cennych papierov v drzbe subjektov Skupiny by mohli nedodrZat svoje zavédzky z dévodu insolvencie, politickych a
ekonomickych skutocnosti, nedostatocnej likvidity, prevadzkovych nedostatkov alebo z inych dévodov. Skupina prijala postupy, pravidla a zasady,
ktorych cielom je zabezpecit monitorovanie a riadenie Gverového rizika, ako na Grovni jednotlivych protistran, tak aj na Grovni portfolia. Existuje vsak
riziko, Ze aj cez tieto aktivity zamerané na monitoring a riadenie rizik by Gverova expozicia Skupiny mohla prekrocit vopred stanovené Grovne rizika
podla prijatych postupov, pravidiel a zasad.

Riziko likvidity: Hlavné ukazovatele pouZivané Skupinou UniCredit na hodnotenie jej profilu likvidity sd: (i) Ukazovatel Krytie Likvidity (LCR), ktory
predstavuje indikator kratkodobej likvidity s minimalnym requlacnym poZiadavkom 100% od roku 2018 a ktory v jini 2022 dosahoval hodnoty 171%;
zatial¢o v decembri 2021 dosahoval hodnoty 182% (vypocitané ako priemer z 12 poslednych pomerov na konci mesiaca) a (ii) Pomer Cistého stabilného
financovania (NSFR)), ktory predstavuje ukazovatel Strukturalnej likvidity a ktory v joni 2022 prekroCil v ramci rizikového apetitu vnGtorny limit stanoveny
na 102%, rovnako ako 31. decembra 2021. Riziko likvidity odkazuje na moZnost, Ze Skupina UniCredit by nemusela byt schopna plnit svoje sG¢asné i
budice o¢akavané i nepredvidané zavizky v oblasti platieb a dodavok, bez toho by to narusilo jej kazdodenné operacie alebo finan¢nd situaciu. Cinnost
Skupiny UniCredit podlieha hlavne financovaniu rizika likvidity, rizika likvidity trhu, rizika nesGladu a rizika nepredvidanych udalosti. Najviac relevantnymi
rizikami, ktorym Skupina moZe byt vystavena, si nasledujice: i) vynimocne vysoké vyuZitie zavaznych a nezavaznych liniek poskytovanych firemnym
zakaznikom; i) neobvyklé vybery vkladov retailovymi a firemnymi klientmi UniCredit; iii) pokles trhovej hodnoty cennych papierov, do ktorych UniCredit
investuje svoje rezervy likvidity; iv) schopnost previest konciace velkoobchodné financovania a potencialny odliv hotovosti alebo zaistenia, ktoré moze
Skupina utrpiet v pripade zniZenia ratingu bank alebo Statneho dlhu v geografickych oblastiach, kde pdsobia. Okrem toho mdzZu niektoré rizika vyplynGt
z obmedzeni uplatrfiovanych na cezhranicné Gvery medzi bankami. V ddsledku krizy na financnych trhoch, po ktorej nasledoval tieZ pokles likvidity
dostupnej pre aktérov posobiacich v tomto odvetvi, zaviedla ECB doleZité intervencné opatrenia v menovej politike, ako napr. "Cielené dlhodobejSie
refinanZné operéacie" ("TLTRO") zavedené v roku 2014 a TLTRO Il zavedené v roku 2016. Nie je mozné predikovat prediZenie doby trvania tjchto opatrenf
na podporu likvidity ani vwysku pripadnych budicich opatreni tohto druhu, a preto nie je ani moZné wyldCit zniZenie objemu alebo dokonca Gplné zrusenie
tejto pomoci. To by banky dondtilo hladat alternativne zdroje Gverov, bez toho, aby boli vyli¢ené mozné tazkosti spojené so ziskavanim takychto
alternativnych financnych zdrojov, a zaroven by tu bolo riziko moZného narastu svisiacich nakladov. Takato situacia by teda mala negativny dopad
na obchodn( ¢innost UniCredit, jej prevadzkové vysledky a ekonomickd a financnd poziciu spolocnosti UniCredit a/alebo celej Skupiny.

Basel lll a Kapitalova Primeranost Banky: Emitent je povinny dodrZiavat revidované globalne requla¢né Standardy ("Basel ") tykajice sa kapitalovej
primeranosti a likvidity bank, ktoré stanovuje poZiadavky okrem iného pre vys3i a kvalitnejsi kapital, lepSie pokrytie rizik, opatrenia podporujice tvorbu
kapitalu, ktory je mozné Cerpat v obdobi stresu, a zavadzanie pakového pomeru ako poistky k poZiadavke zaloZenému na riziku a dvoch globalnych
Standardov likvidity. Z hladiska predpisov tykajlicich sa bankovej obozretnosti sa Emitent tieZ riadi smernicou pre ozdravenie bank, a to konkrétne
smernicou 2014/59/€U pre ozdravenie a rieSenie krizovych situacii Gverovych institGcif a investi¢nych spoloénostiz 15. maja 2014 ("BRRD", ktora je v
Taliansku implementovana legislativnym nariadenim ¢. 180 a 181 zo 16. novembra 2015 - v zneni smernice (EU) 2019/879, "BRRD II" (implementovana
v Taliansku legislativnym dekrétom ¢. 193 z 8. novembra 2021), ako aj prislusnymi technickymi normami a usmerneniami vydanymi regulacnymi
organmi EU (). Eurépsky organ pre bankovnictvo (EBA)), ktoré okrem iného stanovujd mechanizmy pre oZivenie a riedenie kriz / minimalne poZiadavky
na vlastné zdroje a opravnené zavazky (MREL) pre Gverové institGcie. Ak by spolocnost UniCredit nedokazala vyhoviet kapitalovym/MREL poZiadavkam
uloZenym prislusnymi z&konmi a predpismi, mohla by sa na fu vztahovat povinnost udrziavat vyssi objem kapitalu / spdsobilé zavdzky, co by mohlo
mat pripadny dopad na jej Gverové hodnotenie a tieZ podmienky financovania, s naslednym moznym obmedzenim dalSieho rastu spolocnosti UniCredit.

Cast 3 — KlG¢ové informacie o Cennych papieroch

Aké sU hlavné charakteristiky Cennych papierov?

Typ produktu, Podkladové aktivum a forma Cennych papierov

Typ produktu: Cenné papiere Garant Cash Collect (Garant Cash Collect Securities)

Podkladové aktivum: EURO STOXX 50® (Price) Index (EUR) (ISIN: EU0009658145 / Referentna cena: zaveretna cena)



Cenné papiere sa riadia talianskym pravom. Cenné papiere s0 dlhové nastroje v dematerializovanej (zaknihovanej) podobe podla talianskeho
konsolidovaného zakona o finannom sprostredkovani (Testo Unico della Finanza). Cenné papiere budd predstavované zaknihovanim a budd
zaregistrované v knihach Clearingového systému. Prevod Cennych papierov prebieha redistraciou na prislusnych Gctoch otvorenych v Clearingovom

systéme. Medzinarodné identifikacné &fslo cennyich papierov (ISIN) Cennych papierov je uvedené v Casti 1.
Emisia a Nominalna hodnota

Cenné papiere budG emitované dia 22. decembra 2022 v eurach (EUR) ("Uréend mena"), s Nominalnou hodnotou vo vyske 1.000,- EUR za Cenny papier
("Nominalna hodnota").

VSeobecné

Hodnota Cennych papierov pocas doby ich platnosti zavisi najma na cene Podkladovych aktiv. V zasade plati, Ze ak cena Podkladového aktiva stipa,
hodnota Cennych papierov tieZ stipa, a ak cena Podkladového aktiva klesa, hodnota Cennych papierov tieZ klesa.

Orok

Cenné papiere nie s Grocené

Dodatocna Ciastka

Ak nedoslo ku Konverznej udalosti, DrZitel cennych papierov dostane Dodatocnd podmienend ciastku (m) za tychto podmienok:

e Ak vsQvislostis Datumom sledovania (m) nastala Udalost pre vyplatu dodatocnej podmienej ciastky (m), Dodato¢na podmienena Ciastka (m) bude
vyplatena v prislusny Den vyplaty dodatocnej podmienenej Ciastky (m).

e Ak v sUvislosti s Driom sledovania (m) nenastala Ziadna Udalost pre vyplatu dalSej podmienenej Ciastky (m), v prislusny Der vyplaty dodatocnej
podmienenej Ciastky (m) sa nevyplati Ziadna Dodatocna podmienena Ciastka (m).

Pripad vyplaty dodatotnej podmienene] Eiastky (m) nastane, ak sa hodnota R (m) rovna alebo je vacSia ako prisluina Uroveri vyplaty dodatognej
podmienenej Ciastky (m) v Der sledovania (m).

Urover vyplaty dodatoZnej podmienenej iastky (m) znamena prisludny Faktor vyplaty dodatofnej podmienenej Ciastky (m) vynasobeny hodnotou R
(pociatocny).
Hodnota R (m) znamena Referencn( cenu k prislusnému Datumu sledovania (m).

Faktor vyplaty dodatocnej 95 % (1)
podmienenej ciastky (m):

Dalsia podmienena iastka 300,00 EUR (1)

(m):

Datum vyplaty dodatocnej 27. decembra 2027 (1)
podmienenej ciastky (m):

Den sledovania (m): 20. decembra 2027 (1)
Rozhodny deii (m): 23. decembra 2027 (1)

Spatné odkipenie
Ak nenastane Ziadna Skutotnost vedGca ku konverzii, ddjde k spatnému odkdpeniu Cennych papierov v Konedny deri splatnosti za Ciastku spatného
odkGpenia na zaklade automatického uplatnenia prava.

Ciastka spatného odkdpenia sa v Kone&ny deri splatnosti rovna Minimalnej &iastke.
Ciastka spatného odkdpenia nebude niZ$ia ako Minimalna tiastka.

Dopliujice definicie a podmienky produktu

Hodnota R (pociatocna) znamena Referencn( cenu v Pociatocny deri sledovania.

Konecny den splatnosti: 27. decembra 2027
Pociatocny der sledovania: 20. decembra 2022
Minimalna Ciastka: 1.000,- EUR

Ciastka nepovinného Nominalna hodnota

spatného odkdpenia

Konverzia Cennych papierov Emitentom: Pri vyskyte jednej alebo niekolkych skutocnosti vedicich ku konverzii (napr. Udalost zmeny indexu (napr. je
ukonceny vypocet Podkladového aktiva) a pokial nebude k dispozicii alebo nebude mozné urcit Ziadne vhodné Nahradné podkladové aktivum) (dalej len
"Skuto¢nost vedica ku konverzii") méze Emitent vykonat konverziu Cennych papierov a odkGpit ich v Kone¢ny deri splatnosti wyplatenim Ciastky
wysporiadania. "Ciastka vysporiadania” znamena trhovi hodnotu Cennych papierov s Grokom za obdobie do Konetného diia splatnosti pri trhovej
Urokovej sadzbe, ktord sa v takomto Case obchoduje za zavazky Emitenta s rovnakou zostavajicou dobou platnosti ako Cenné papiere do desiatich
Bankovych dni od vzniku Skuto&nosti vedicej ku konverzii, ako uréi Zastupca pre vypotty. Ciastka vysporiadania nesmie byt niz$ia ako Minimalna iastka.

Predcasné odkipenie z rozhodnutia Emitenta: Cenné Papiere m6Zu byt kedykolvek na zaklade rozhodnutia Emitenta spatne odkdpené ako celok, ale
nie po &astiach, za Ciastku nepovinného spatného odkipenia, a to najskdr v defi uvedeny v oznameni adresovanom Zastupcovi pre platby a Dritelom
cennych papierov uverejnenom na webe Emitenta, ak Emitent dospeje k zaveru, Ze cela nesplatena nominalna hodnota Cennych papierov alebo ich Casti
je alebo bude v plnom rozsahu alebo Ciastocne vylicena z dostupnych opravnenych zavédzkov pre plnenie PoZiadaviek MREL (Skutocnost vedica k
diskvalifikacii z MREL).

Upravy Podmienok: Zastupca pre vpotty mdZe vykonat Gpravu Podmienok Cennych papierov (najma prisluinyich Podkladowych aktiv a / alebo vietkyjch
cien Podkladovych aktiv, ktoré boli Specifikované Zastupcom pre vypocty), ak nastane niektora skutocnost opraviujice ho k takejto Gprave (napr. zmena
pfisludného Konceptu indexu (napfiklad skor neocakavana zmena zloZenia Indexu)) (dalej len "Skutoénost vedica k Gprave").

Status Cennych papierov: Zavézky vyplyvajice z Cennych papierov predstavuji priame, bezpodmienecné a nezaistené zavazky Emitenta, radené (s
vyhradou pripadnych dalSich zavazkov, ktorym platné pravne predpisy priznavaji prioritné postavenie, (a dalej s vhradou pripadnych nastrojov zachrany
(bail-in) implementovanych podla talianskeho prava)) pari passu so vsetkymi ostatnymi nezabezpecenymi zavazkami (okrem zavazkov podriadenych
seniornim dlhopisom (vratane neprioritnych seniornych dlhopisov a akychkolvek dalSich zavazkov, pri ktorych zakon povoluje podriadené postavenie vo
vztahu k seniornim dlhopisom po Deri emisie), ak existujd) Emitenta, existujice v sGcasnej dobe ¢i v budlcnosti a v pripade seniornych dlhopisov pari
passu, rovnocenne a bez akychkolvek preferencii medzi sebou.

Kde sa bude obchodovat s Cennymi papiermi?



Prijatie k obchodovaniu: Nebola bude podana Ziadost o prijatie Cennch papierov k obchodovaniu na regulovanom trhu.

Kétovanie: Ziadost o obchodovanie bude podana s GEinnostou od 23. decembra 2022 na nasledujicich mnohostrannych systémoch obchodovania
(MTS) Frankfurt Stock Exchande (Open Market) (Frankfurtska burza cennych papierov (Otvoreny trh)).
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Aké su klGcové rizika Specifické pre Cenné papiere?

Uverové riziko Emitenta a rizika sGvisiace s protikrizovymi opatreniami vo vztahu k Emitentovi: Cenné Papiere predstavuji nezaistené zavizky
Emitenta voli DrZitelom cennych papierov. KaZdy, kto si kipi Cenné papiere sa tak spolieha na Gverov( bonitu Emitenta a nema vo vztahu k svojej pozicii
spojené s Cennymi papiermi Ziadne prava ¢i naroky voci akejkolvek inej osobe. DrZitelia cennyich papierov sG vystaveni riziku Ciastocného alebo Gplného
nesplnenia povinnosti Emitenta pri plneni zavazkov, ktoré je Emitent povinny plnit vo vztahu k Cennym papierom ako celku alebo vo vztahu k ich ¢asti,
napr. v pripade insolvencie Emitenta. Cim hordia je Gverova bonita Emitenta, tym vy&3ie je riziko straty. V pripade realizacie Gverového rizika Emitenta
mdZze DrZitel cennych papierov utrpiet Gpln{ stratu svojho kapitalu, a to aj v pripade, Ze Cenné papiere ponGkaji Minimalnu Ciastku pri splatnosti. Okrem
toho sa na DrZitelov cennych papierov mézu vztahovat protikrizové opatrenia prijaté v prospech Emitenta, a to ak dojde k jeho Upadku alebo ak takyto
Upadok hrozi. Povinnosti Emitenta vyplyvajice z Cennych papierov nie sd zaistené, zarucené tretimi stranami, ¢i chranené Ziadnym systémom ochrany
vkladov alebo kompenzacil.

Rizika suvisiace s faktormi ovplyviujicimi trhovid hodnotu: Trhova hodnota Cennych papierov a Ciastky vyplacané na zaklade Cennych papierov
primarne zavisi na cene Podkladovych aktiv. Okrem toho je vSak trhova hodnota Cennych papierov ovplyvnena celym radom dalSich faktorov. Medzi ne
patri okrem iného Gverova bonita Emitenta, relevantné prevladajdce GUrokové a vynosové sadzby, trh podobnych cennych papierov, vseobecné
ekonomické, politické a cyklické podmienky, obchodovatelnost a pripadne zostavajica doba platnosti Cennych papierov, ako aj dalSie faktory
ovplyvriujice trhovd hodnotu sGvisiace s Podkladovym aktivom.

Rizika sdvisiace s Ciastkou spatného odkipenia: Ku spitnému odkipeniu Cennych papierov ddjde v defi ich splatnosti vyplatenim Ciastky spatného
odkipenia. Ciastka spatného odkipenia nesmie byt niZSia ako Emisna cena alebo kdpna cena. To znamena, Ze DrZitelia cennych papierov dosiahnu
vynosu len v pripade, Ze Ciastka spatného odkipenia bude vys3ia ako individualna kipna cena DrZitelov cennych papierov.

Riziko oneskorenia pri priebeznych platbach: Dodato¢na podmienena Ciastka (m) bude vyplatena len vtedy, ak nastane Udalost vyplaty dodatocnej
podmienenej Ciastky (m) v stvislosti s Driom sledovania (m). Ak nenastane Platobna udalost dodatocnej podmienenej Ciastky (m), DrZitel cennych
papierov nebude mat narok na vyplatenie prisluSnej Dodatocnej podmienenej Ciastky (m). Existuje riziko, Ze v pripade nepriaznivej vykonnosti
Podkladového aktiva nebude vyplatena Ziadna Dodatocna podmienena Ciastka (m).

Rizika slvisiace s redulaciou referenc¢nych hodndt: Cenné papiere odkazuji na Referencnd hodnotu (dalej len "Referen¢na hodnota") v zmysle
nariadenia (EJ) 2016/1011 ("Nariadenie o referenénych hodnotéch"), takie existuje riziko, Ze Referenéna hodnota uZ nebude od urcitého okamihu
pouZivana ako referencna hodnota pre Cenné papiere. V takom pripade by mohlo dgjst k vyradeniu Cennych papierov z prislusného zoznamu, k ich
Uprave, konverzii alebo by mohli byt Cenné papiere inak ovplyvnené. Pripadné zmeny Referencnej hodnoty vyplyvajice z Nariadenia o referenc¢nych
hodnotach by mohli mat podstatny nedativny vplyv na naklady refinancovania Referencnej hodnoty alebo na naklady a rizika spravy alebo iného
zapojenia do nastavenia Referencnej hodnoty a dodrZiavanie Nariadenia o referenénych hodnotach. Potencialni investori by si mali byt vedomi toho, Ze
Celia riziku, Ze akékolvek zmeny prislusnej Referencnej hodnoty méZu mat podstatny negativny vplyv na hodnotu a Ciastku splatn( na zadklade Cennych
papierov.

Rizika spojené s indexmi: V/ysledky Cennych papierov viazanych na indexy zavisia od vysledkov prislusnych indexov. Zmeny cien jednotliwch zloZiek
indexu a zmeny zloZenia indexu alebo iné faktory m6zu mat nedativny vplyv na vysledky prislusného indexu.

Rizika spojené s potencialny konflikt zaujmov: Vo vztahu k Emitentovi alebo osobam poverenym realizaciou ponuky mdze dojst ku konfliktu zaujmov,
¢o mdZe mat za nasledok rozhodnutie v neprospech DrZitelov cennych papierov.

Riziko likvidity: Existuje riziko, Ze by Cenné papiere nemuseli byt Siroko distribuované a Ze by pre Cenné papiere nemusel existovat alebo sa rozvinGt
Ziadny aktivny trh obchodovania. Emitent méZe, avsak nie je povinny, nak(pit Cenné papiere kedykolvek a za akikolvek cenu na otvorenom trhu, bud' na
zaklade verejnej ponuky alebo sGkromnej dohody. Akékolvek takto Emitentom nakipené Cenné papiere mdzZu byt dalej drzané, prepredané ¢i zrusené.
Opatovny nakup Cennych papierov Emitentom mdZe negativnym sposobom ovplyvnit likviditu Cennych papierov. Emitent tak nemdZze zaistit, Ze DrZitelia
cennych papierov budi schopni predat svoje Cenné papiere pred diiom spatného odkipenia za adekvatnu cenu.
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Cast 4 - KlG€ové informécie o verejnej ponuke Cennych papierov a/alebo prijati na obchodovanie na requlovanom trhu

Za akych podmienok a podla akého harmonogramu méZem investovat do tohto Cenného papiera?

Krajina ponuky: Bulharsko, Chorvatsko, Ceska Azio: 20,00 EUR
republika, Madarsko a Slovenska
republika.

Emisna cena: 1 020,00 EUR za jeden Cenny Obdobie upisovania: od 7. novembra 2022 do 19. decembra 2022
papier. (vratane aZia) (14.00 hod. mnichovského ¢asu)

Den emisie: 22. decembra 2022 Potencialny investori: Kvalifikovani investori, retailovi investori

a/alebo institucionalni investori
Najmensia prevoditelna 1 Cenny papier Najmensia obchodovatelna 1 Cenny papier
jednotka: jednotka:

Cenné papiere si pondkané v priebehu Obdobia upisovania Emitent mdZe verejn( ponuku kedykolvek bez uvedenia dévodu zrusit.

Provizia G¢tovana Emitentom: Vstupné naklady pre tento produkt, ktoré si zahmuté v Emisnej cene s vo vyske 70,00 EUR

Preco sa tento Prospekt vypraciva?

Poutzitie vynosov: Cisté vjnosy z kaZdej emisie Cennych papierov Emitent pouZije pre svoje vieobecné obchadné Geely, tj. pre tvorbu zisku a/alebo na
zaistenie pred urcitymi rizikami.

Podstatné konflikty zaujmov pokial ide o ponuku: UniCredit Bank AG je Zastupcom pre vypocty vo vztahu k Cennym papierom; UniCredit S.p.A. je
Hlavnym zastupcom pre platby vo vztahu k Cennym papierom; UniCredit Bank AG je aranZérom vo vztahu k Cennym papierom.



