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Cast 1 - Uvod obsahujiici upozornenia

Tento SGhrn by sa mal Citat ako Gvod k Zakladnému prospektu.
Rozhodnutie investorov investovat do Cennych papierov by sa malo zakladat na posideni Zakladného prospektu ako celku.
Investori moZu prist o cely svoj investovany kapital alebo jeho cast.

Ak sa na s(d poda Zaloba tykajica sa informacii obsiahnutych v Zakladnom prospekte, Zalujdci investor by mohol podla vnGtroStatneho prava znasat
naklady na preklad Zakladného prospektu (vratane akychkolvek doplneni a Kone¢nych podmienok) pred zacatim sGdneho konania.

Obcianskopravnu zodpovednost majl len osoby, ktoré predloZili SGhrn vratane jeho prekladu, ale len v pripade, ked je SGhrn zavadzajGci, nepresny alebo v
rozpore s ostatnymi ¢astami Zakladného prospektu, alebo ak neposkytuje v spojeni s ostatnymi ¢astami Zakladného prospektu klG¢ové informécie, ktoré
maj’ investorom pomact pri rozhodovani o tom, ¢i investovat do takychto Cennych papierov.

Chystate sa zakipit produkt, ktory nie je jednoduchy a mozno ho tazko pochopit.
Cenné papiere: UC SpA EUR Didital Coupon Capital Protection Certificate on the shares of Siemens AG (ISIN IT0005653248)

Emitent: UniCredit S.p.A. ("Emitent" alebo "UniCredit" s UniCredit, spolu s jeho konsolidovanymi dcérskymi spolocnostami ako "Skupina UniCredit"),
Piazza Gae Aulenti, 3 Tower A 20154 Milano, Taliansko. Telefonne Cislo: +39 02 88 621 — web: www.unicreditgroup.eu. Jedinecny identifikator
pravnickych osdb (LEI) Emitenta je: 549300TRUW02CD2G5692.

Prislusny organ: Commission de Surveillance du Secteur Financier ("CSSF"), 283, route d'Arlon L-1150 Luxemburd. Telefénne ¢islo: (+352) 26 251 - 1.

Datum schvalenia Zakladného prospektu: Zakladny prospekt UniCredit S.p.A. k emisii Cennych papierov s jednym Podkladovym aktivom a s viacerymi
Podkladovymi aktivami (s (Ciastocnou) kapitalovou ochranou) schvaleny zo strany CSSF diia 7. augusta 2024, v zneni neskorSich dodatkov, a registracny
dokument UniCredit S.p.A. schvaleny zo strany CSSF dfia 7. augusta 2024, v zneni neskorSich dodatkov, ktoré spolocne tvoria zakladny prospekt
("Zakladny prospekt"), sG tvorené niekolkymi samostatnymi dokumentmi v zmysle ustanovenia ¢l. 8 odst. 6 Nariadenia (EU) 2017/1129 v platnom zneni
(dalej len "Nariadenie o prospekte").

Cast 2 — KlG¢ové informacie o Emitentovi

Kto je Emitentom Cennych papierov?

UniCredit je akciova spolo¢nost zaloZena v Taliansku podla talianskeho prava, so sidlom a hlavnym miestom podnikania na adrese Piazza Gae Aulenti, 3
Tower A, 20154 Milano, Taliansko. Jedine¢ny identifikator pravnickych osdb UniCredit (LEI) je 549300TRUW02CD2G5692.

Hlavné cinnosti Emitenta

UniCredit je paneurépska komercna banka pdsobiaca v nasledujdcich geodrafickych oblastiach: Taliansko, Nemecko, stredna Eurdpa, vychodna Eurdpa,
Rusko a Korporatneho centra Skupiny, ktoré spolu s piatimi geografickymi oblastami ma za ciel viest, kontrolovat a podporovat riadenie aktiv a sGvisiacich
rizik Skupiny. K 31. decembru 2024 predstavovalo Taliansko priblizne 45 % prijmov Skupiny v roku 2024, vypocitanych ako sGcet Talianska, Nemecka,
strednej Eurdpy vratane RakGska, vychodnej Eurdpy a Ruska. Skupina UniCredit je tiez pritomna v Nemecku (predstavujdcom priblizne 22 % prijmov
Skupiny v roku 2024), v strednej Eurdpe (predstavujGcej priblizne 17 % a pokrjvajicej Rakdsko, Ceskid republiku a Slovensko, Madarsko a Slovinsko) a vo
vychodnej Eurdpe (predstavujicej priblizne 11 % prijmov Skupiny v roku 2024 a pokryvajicej Chorvatsko, Bulharsko, Rumunsko, Bosnu a Hercegovinu a
Srbsko). UniCredit ma tieZ marginalne aktivity v Rusku (predstavujice priblizne 5 % prijmov Skupiny v roku 2024).

Hlavni akcionari Emitenta

Nasledujica tabulka uvadza akcie, ktoré vlastni kazdy akcionar alebo konecny uZivatel vyhod viac ako 3% hlasovacich prav Emitenta k datumu
registratného dokumentu, podla vedomosti Emitenta:

Hlavni akcionari Kmeiriové akcie % zakladného imania % hlasovacich prav
BlackRock Inc. 114 907 383 5,120 5,120
Capital Research and Management Company 80421723 5,163 5,163

K datumu redistracného dokumentu Ziadny subjekt nevykonava kontrolu nad Emitentom podla ¢lanku 93 Zakona o konsolidovanych financiach.
Udaje o vykonnom riaditelovi Emitenta

Vykonnym riaditelom Emitenta je pan Andrea Orcel (Chief Executive Officer).

Udaje o auditoroch Emitenta

Auditorskou spolo¢nostou poverenou pre zakonny Gétovny dohlad nad Emitentom pocas deviatich rokov 2022-2030 je KPMG S.p.A. (KPMG). KPMG je
spolocnost zaloZena podla talianskeho prava, zapisana v obchodnom registri v Mildane pod ¢islom 00709600159 a redistrovana v Registri zakonnych
auditorov (Registro dei Revisori Legali) vedenom Ministrom hospodarstva a financii pod redistracnym ¢islom 70623, so sidlom Via Vittor Pisani 25, 20124
Milano, Taliansko.
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Aké su klacové financné informacie tykajice sa Emitenta?

Vybrané financné informacie uvedené v tabulkach nizSie sG extrahované alebo odvodené z (i) anglického prekladu konsolidovanych financnych vykazov
UniCredit za rok 2024 (dalej len "Konsolidované financné vykazy za rok 2024"), ktoré boli auditované spolocnostou KPMG, a z anglického prekladu
konsolidovanych finanénych vykazov UniCredit za rok 2023, ktoré boli auditované spolocnostou KPMG (dalej len "Konsolidované financné vykazy za rok
2023") a (i) neauditovanej konsolidovanej priebeznej spravy k 31. marcu 2025 — Tlacova sprava.

Tabulky niZSie ukazuji klGcoveé financné informacie tykajdce sa Skupiny UniCredit k 31. decembru 2024 a k 31. decembru 2023 a 31. marcu 2025 a 2024:
Konsolidovana sivaha k 31. decembru 2024, k 31. decembru 2023 a reklasifikovana Konsolidovana sdvaha k 31. marcu 2025 a 31. decembru 2024
(v miliénoch EUR)

31.12.2024 31.12.2023 31.03.2025 31.12.2024*
Uvery a pohladavky za zakaznikov 496 626 503 589 424 347 418 378



Celkovy majetok 784 004 784 974 795 935 784 004

Vklady od zékaznikov 500970 497 394 492 895 499 505
Emitované dlhové cenné papiere 90 709 89 845 93 582 90 709
Vlastny kapital 62 441 64 079 65 322 62 441
Cisty pomer NPE) 1,44% 1,44% 1,4% 1,44%
Pomer vlastného kapitalu Tier 1 (CET1) 15,96% 16,14% 16,1% 15,96%
Celkovy kapitalovy pomer 20,41% 20,90% 20,7% 20,41%
Pakovy pomer 5,60% 5,78% 5,90% 5,60%

© alternativne vykonnostné opatrenie (API)
0d 1. januara 2025 je UniCredit povinna splnit nasledujice celkové kapitalové poZiadavky ("OCR") a celkové poZiadavky na pakovy pomer ("OLRR") na
konsolidovanom zaklade: (i) pomer CET1: 10,32 %; (ii) pomer Tier 1: 12,20 %; (iii) Celkovy kapitalovy pomer: 14,70 %; a (iv) Pakovy pomer: 3 %.

Konsolidovany vykaz ziskov a strat k 31. decembru 2024, k 31. decembru 2023 a reklasifikovany Konsolidovany vykaz ziskov a strat k 31. marcu 2025 a
2024.

(v miliénoch EUR)
31.12.2024 31.12.2023 31.03.2025 31.03.2024**

Cisty drok 14 671 14 348 3473 3575
Poplatky 7 042 6 604 2301 2127
Cista strata zo znfZzenia hodnoty finan¢nych aktiv -763 -663 -83 -103
Cisty zisk z finanényich ¢innosti 23513 22 552 4145 3962
Zisk pred zdanenim z pokracujicich ¢innosti 12 860 11 451 3913 3599
Vykazany Cisty zisk materskej spolocnosti za dany rok 9719 9 507 2771 2558
Cisty zisk materskej spole¢nosti za rok® 9314 8614 2771 2 558
Zisk na akciu (jednotka €) 5,841 5,105 1,79 1,52

@) Cistym ziskom sa rozumie vykazany cisty zisk upraveny o dopady z prevodu darioviich strat DTA, ktoré vyplyvaji z testu udrZatelnosti.

K 31. decembru 2024 bol pomer cistého stabilného financovania (NSFR) nad 128 %. Hodnoty tychto ukazovatelov za rok 2024 si nasledovné: (i) LCR:
144 %; (i) NSFR: 128 %, (iii) pomer Gverov k vkladom (LTD): 85 %; (iv) beZné Gcty a vklady na poZiadanie nad celkovymi financnymi zavazkami
v amortizovanej hodnote voci zakaznikom: 73 %. Regulacné ukazovatele likvidity k 31. marcu 2025 boli nasledovné: (i) LCR nad 140 %, (ii) NSFR nad 125
% a (iii) LTD vo vySke 86,9 %.

*(daje sa vztahujo na reklasifikovanG KonsolidovanG sdvahu k 31. decembru 2024, ktora bola zverejnena v Konsolidovanych finanényich vikazoch za rok 2024 a je uvedena na ulah&enie porovnania
s reklasifikovanou Konsolidovanou sGvahou k 31. marcu 2025.

**Porovnavacie Gdaje k 31. marcu 2024 boli v tomto stlpci prepracované, a preto sa li%ia od Gdajov zverejnenych v Konsolidovanej priebeZnej sprave k 31. marcu 2024 — Tlatova sprava.

Proforma financne informacie

Nasledujica tabulka predstavuje vybrané proforma finan¢né informacie Skupiny UniCredit za finan¢ny rok kong&iaci 31. decembra 2024. Udaje si zaloZené
na ProForma Konsolidovanych Skratenych Financnych Informaciach, ktoré boli pripravené v silade s Prilohou 20 Delegovaného nariadenia Komisie (E0)
2019/980, doplnené o Usmernenia o poZziadavkach na zverejnovanie podla Nariadenia o prospekte 32-382-1138, publikované ESMA a s oznamenim
CONSOB ¢. DEM/1052803 z 5. jdla 2001, vylucne na ilustracné Gcely, poskytnutim ilustracie odhadovanych retroaktivnych Gcinkov pldnovanej akvizicie
BPM na financny vykon skupiny UniCredit (dalej len "Proforma Konsolidované Skratené Financné Informacie").

Proforma financné informacie obsiahnuté v Proforma Konsolidovanych Skratenych Financnych Informaciach predstavuji simulaciu, poskytnutd vylucne
na ilustratné Gcely, moZnych Gcinkov, ktoré mdzu vyplynGt z (i) akvizicie a naslednej potencialnej FGzie BPM do UniCredit (bez ohladu na akdkolvek
potencialnu integraciu podielu v Anima Holding S.p.A. ("Anima") BPM podla Ponuky BPM), a (ii) akvizicie a naslednej potencialnej Fizie BPM do UniCredit,
priom sa zohladfiuje aj ndhodna akvizicia kontrolného podielu v Anima BPM v sGlade s réznymi scenarmi, ktoré mézu vzniknGt podla podmienok Ponuky
BPM (spolocne "Akvizicie"). KonkrétnejSie, kedZe proforma Gdaje boli pripravené na retroaktivne zohladnenie G¢inkov naslednych transakcii, napriek
dodrZiavaniu vieobecne akceptovanych pravidiel a pouZitiu rozumnych predpokladov, existuji obmedzenia inherentné v povahe tychto proforma Gdajov a
svojou povahou nie sG schopné pondknut reprezentaciu budiceho ekonomického vykonu a financnej pozicie Skupiny UniCredit. Proforma Konsolidované
Skratené Financné Informacie zahrnuté v tomto Zhrnuti boli preskimané spolocnostou KPMG, ktora vydala svoju spravu 28. marca 2025.

Proforma Konsolidovana Skratena Sivaha k 31. decembru 2024

(v miliénoch EUR)
Proforma UniCredit-BPM 31.12.2024 Proforma UniCredit-BPM-Anima 31.12.2024

Uvery a pohladavky za zakaznikov 625 056 625 056
Celkovy majetok 977 984 979 030
Vklady od zakaznikov 604 373 604 589
Emitovaneé dlhové cenné papiere 113 885 114 470
Vlastny kapital 74193 74193
Proforma Konsolidovany Skrateny Vlykaz Ziskov a Strat k 31. decembru 2024
(v milionoch EUR)

Proforma UniCredit-BPM 31.12.2024 Proforma UniCredit-BPM-Anima 31.12.2024
Cisty Grok 18111 18 119
Poplatky 8 996 9524

Cista strata zo zniZenia hodnoty finan¢nych aktiv -1 220 -1221



Cisty zisk z finanénych ¢innosti 28 480 29 022

Zisk pred zdanenim z pokracujicich ¢innosti 15391 15 854

Vykazany Cisty zisk materskej spolocnosti za dany rok 11599 11968

Aké s klacové rizika Specifické pre Emitenta?

Potencialni investori by si mali byt vedomi, Ze v pripade vyskytu niektorého z nizSie uvedenych rizikovych faktorov méze hodnota Cennych Papierov
poklesnGt a Ze méZu utrpiet aj Gpln0 stratu svojej investicie. NiZSie s popisané klucové rizika Specifické pre Emitenta:

Rizika spojené s dokoncenim akvizicie BPM, naslednym procesom integracie a potencidlnym nedspechom realizacie ocakavanych synergii:
Podmienky Ponuky stanovujd, Ze Emitent zaplati protihodnotu rovnajdcu sa 0,175 novych akcii vgmenou za kaZzdd predlozenG akciu BPM (bez toho, aby
boli dotknuté Gpravy, ktoré budi opisané v Ponukovom dokumente). Nové akcie budd pochadzat zo zvySenia zakladného imania aZ do vysky 278 000 000
akcii UniCredit, bez prednostnych prav. Prostrednictvom Ponuky sa Emitent snaZi ziskat cely zakladny kapital BPM, aby mohol pokracovat v jeho FGzii
zlG¢enim (podliehajicemu schvaleniu prislusnymi organmi spolocnosti a prislusnych organov) s cielom pokracovat v integracii, synergiach a raste
Skupiny UniCredit. Povaha Ponuky - a predpokladanych transakcii s flou spojenych - je taka, Ze investori by mali brat do Gvahy niekolko rizik spojenych s
akymikolvek progndézami tykajdcimi sa vykonnosti Emitenta v kontexte jeho vlastnych strategickych cielov, cielov samotnej Ponuky a SirSieho
ekonomického prostredia. Napriklad akvizicia Skupiny BPM nemusi odrazat rozsah a nacasovanie, ktoré sa ocakava, a to aj vzhladom na rézne mozné
scenare tykajdce sa dodrziavania Verejnej ponuky na vymenu. Okrem toho, ak budd odhadované naklady na realizaciu Ponuky a integracné opatrenia
vyrazne prekrocené, ciele a buddce vysledky, na ktorych je Ponuka zaloZenda, nemusia byt dosiahnuté. Konkrétne, ak Emitent ziska urcity percentualny
podiel BPM (v kaZdom pripade vy35i ako Prahova podmienka alebo 50% + 1 akcii BPM v pripade, Ze bude Prahova podmienka zru$ena) bez toho, aby
vykonal FGziu, Emitent odhaduje, Ze priblizne 85% odhadovanych nakladovych a vynosovych synerdii by mohlo byt dosiahnutych, o predstavuje celkovi
hodnotu priblizne 1 miliardy eur pred zdanenim, vratane vynosovych synerdii priblizne 300 miliénov eur a nakladovych synergii priblizne 700 miliénov
eur. Je potrebné poznamenat, Ze ocakavané vynosové a nakladové synerdie z transakcie boli odhadnuté bez ohladu na vysledok Ponuky BPM a teda
nezohladniuji Ziadne synergie, ktoré by mohli byt ziskané z intedgracie Anima a BPM, vzhladom na to, Ze Emitent nemal pristup k podrobnym
predpokladom, ktoré by mohli byt zakladom potencialnych synergii vyplyvajicich z integracie Anima a BPM.

Rizika spojené s aktivitami skupiny UniCredit v ré6znych geografickych oblastiach: Napriek tomu, Ze podnikanie Skupiny je materialne prepojené s
Talianskom a teda so stavom jeho ekonomiky (Taliansko tvorilo priblizne 45 % prijmov Skupiny v roku 2024, vypocitané ako sGcet Talianska, Nemecka,
strednej Eurdpy vratane Raklska, vychodnej Eurdpy a Ruska), Skupina UniCredit je tieZ pritomna v Nemecku (tvori priblizne 22 % prijmov Skupiny v roku
2024), v strednej Eurdpe (tvorf priblizne 17 % a pokryva Rakisko, Ceski republiku a Slovensko, Madarsko a Slovinsko) a vo vychodnej Eurdpe (tvorf
priblizne 11 % prijmov Skupiny v roku 2024 a pokryva Chorvatsko, Bulharsko, Rumunsko, Bosnu a Hercegovinu a Srbsko). UniCredit mé tieZ mardinalne
aktivity v Rusku (tvori priblizne 5 % prijmov Skupiny v roku 2024). Vyraznejsia pritomnost BPM v urcitych regionoch Talianska znamena, Ze najma po
potencialnej FGzii mdzu akékolvek zmeny v makroekonomickom prostredi/geopolitickom vyvoji krajiny, akékolvek trendy v cenach komodit a energie
alebo vysoké Grokové sadzby na Statne dlhopisy spdsobit vyznamné nedativne dopady na podnikanie Skupiny UniCredit. Geografické rozsirenie Skupiny
UniCredit ju bude aj nadalej vystavovat (aj po Fizii) rizikdm a neistotam r6znej povahy a rozsahu, ktoré ovplyvriujG jednotlivé krajiny, v ktorych pdsobi, a
ktoré moZu byt zlozitejsie v sOvislosti s krajinami mimo Eurépskej Gnie. Najma krajiny strednej a vjchodnej Eurépy historicky zaZivali volatilné kapitalové
a devizové trhy, ¢asto spojené s politickou, ekonomickou a finan¢nou nestabilitou (v sGc¢asnosti potencialne zvysenou v dosledku ukrajinskej krizy). Vyvoj
geopolitickej situacie je neustale monitorovany Skupinou UniCredit, pricom sGcasné faktory zahffaji nedavne a neustdle sa vyvijajice rozhodnutia
obchodnej politiky USA, ktoré mdzu mat potencialne ddsledky na globalne obchodné vztahy s mozZnymi pozitivnymi (napr. nové obchodné partnerstva) a
negativnymi (napr. vplyv na export/import) vysledkami. Tato oblast je v poCiatonom Stadiu vyvoja a potencialne dopady, ak nejaké budgd, na primarne
geodrafické oblasti UniCredit budG naleZite zohladnené ako sicast beznych procesov ramca riadenia rizik. K Datumu Registracného Dokumentu vystavuje
pritomnost Emitenta v Rusku Specifickym rizikdm spojenym s prebiehajicou ukrajinskou krizou. Takéto rizikové vystavenie si vyZaduje, aby Emitent
neustale vyuZival znané mnozstvo zdrojov na dynamické riadenie rizik a priebezné hodnotenie moZnych G¢inkov geopolitickej krizy, pri€om si zachovava
celkovo obozretny a udrZatelny pristup k distribdcidam. Pokial ide o aktiva a pasiva ruskych dcérskych spolocnosti, Skupina drzi investicie v Rusku
prostrednictvom AO UniCredit Bank a jej dcérskych spolocnosti 000 UniCredit Garant a 000 UniCredit Leasing. Konsolidacia po jednotlivych riadkoch
urcila uznanie celkovych aktiv k 31. decembru 2024 vo forme investicii v Rusku na Grovni 5 597 mili6nov eur, na rozdiel od 8 668 miliénov eur k 31.
decembru 2023. Takyto rozdiel v celkovych aktivach je pripisatelny hlavne zniZeniu financnych aktiv v amortizovanej hodnote. K 31. decembru 2024 je
rezerva z prehodnotenia devizovych kurzov vyplyvajica z konverzie aktiv a pasiv na EUR rovna -3 243 miliénov eur. Nedativna delta vo vyske 456
miliénov eur v porovnani s rovnakou hodnotou na konci roka 2023 (-2 787 miliénov eur) je spdsobena hlavne znehodnotenim ruského rubla pocas
rovnakého obdobia. Akakolvek teoretickd udalost straty kontroly nad AO UniCredit Bank — vratane znarodnenia — by urcila oddc¢tovanie Cistych aktiv s
G¢tovnou hodnotou 5,5 miliardy eur. Takato hodnota zahffia GCinky dekonsolidacie a zahfa negativnu rezervu z prehodnotenia, spojend hlavne s
devizovymi kurzami, vo vyske -3,3 miliardy eur. V désledku toho je celkovy vplyv na kapitalovy pomer UniCredit nizsi ako konsolidovana G¢tovna hodnota
AO UniCredit Bank a je potvrdeny v sGlade s extrémnym scenarom straty uzZ zverejnenym na trhu (-47 bazickych bodov CET1 pomeru k decembru 2024
alebo -55 bazickych bodov vratane vplyvu z prahového odpoctu, ak by to bolo uplatnitelné v Case, ked sa udalost vyskytne). Tato udalost, ak by sa
vyskytla v roku 2024, by viedla k tomu, Ze UniCredit by vykazala pozitivny vysledok Skupiny za rok 2024 vo vyske 4,2 miliardy eur namiesto 9,7 miliardy
eur.

Rizika spojené s prognézami a odhadmi tykajicimi sa UniCredit, BPM a ocakavaného procesu integracie po Fizii a o¢akavanych synergii: Prognozy
a odhady tykajice sa budicej vykonnosti Skupiny UniCredit (@ambicie na roky 2025-27) sG predmetom neist6t a dalSich faktorov, ktoré si do velkej miery
mimo kontroly UniCredit. O¢akavané synerdie vyplyvajice z integracie BPM zavisia od schopnosti UniCredit reagovat na zmeny na trhu a v podnikani
pocas kombinacie, Gspesne a bezpecne kontrolovat proces obchodnej integracie a definovat a implementovat nov( stratédiu, ordanizacny a riadiaci
model. 0dhady jednorazovych nakladov na integraciu a nakladovych a prijmovych synerdii moZu byt nepresné alebo sa vobec nemusia naplnit, a mézu
existovat aj vjznamné rozdiely medzi prognézovanymi a skutocnymi hodnotami. Na zaklade (a) ambicii ¢istého zisku UniCredit na rok 2027 a (b) odhadov
Cistého zisku pre rok 2027 z konsenzu brokerov pre BPM a Anima (priemer ziskany z FactSet k 20. marcu 2025) a za predpokladu, okrem iného, (i)
dokoncenia Ponuky a Fizie a (ii) realizacie plnych prijmovych a nakladovych synerdii v roku 2027, by mala kombinovand skupina v roku 2027
kombinovany Cisty zisk pribliZzne 12,8 miliardy eur. S osobitnym odkazom na ciele a o¢akavané synergie boli tieto stanovené aj s ohladom na odhady
tykajice sa jednorazovych nakladov na integraciu sdvisiacich s akviziciou a naslednych ndkladovych a prijmovych synergii, ktoré vzniknG po integracii
BPM do Skupiny Emitenta. Konkrétne Emitent ofakava odhadované prijmové synergie priblizne 300 miliénov eur pred zdanenim rocne a odhadované
nakladové synerdie priblizne 900 milibnov eur pred zdanenim rocne. UniCredit ocakava, Ze 50 % nakladovych aj prijmovych synerdii sa zrealizuje v roku
2026 a nasledne budu plne realizované v roku 2027. Jednorazové naklady na proces integracie boli odhadnuté na priblizne 2 miliardy eur pred zdanenim,
pricom sa ocakava, Ze budl prevazne sistredené v pociatocnej faze procesu. Vzhladom na neistotu charakterizujGcu akékolvek progndzované Gdaje a
predpoklady, na ktorych s zaloZené, vratane tych ziskanych z FactSet a odhadov konsenzu brokerov, vysledky, ktoré UniCredit skutocne dosiahne (vratane
Cistého zisku), by sa mohli vyrazne odliSovat od identifikovanych trendov zameranych na budicnost.

Uverové riziko a riziko zhorsenia dverovej kvality: Finantna a kapitalova sila ako aj ziskovost Skupiny UniCredit zavisia na Gverovej bonite jej zakaznikov.
Neocakavana zmena Gverovej schopnosti protistrany vystavuje Skupinu riziku zmeny hodnoty sGvisiacej Gverovej expozicie, Co si vyZaduje jej Ciastocné
alebo Uplné odpisanie. Takéto Gverové riziko je neoddelitelnou sicastou a materialnou stcastou tradi¢nej ¢innosti poskytovania Gverov. K 31. decembru



2024 predstavovali nesplacané expozicie (NPE) UniCredit 11,2 miliardy eur (s hrubym pomerom NPE 2,6 %), Co je pokles 0 4,6 % medzirocne, zatial ¢o k
31. decembru 2023 predstavovali 11,7 miliardy eur, s hrubym pomerom NPE 2,7 %. Stav opravnych poloZiek k 31. decembru 2024 bol 5,1 miliardy eur s
krycim pomerom 45,87 %. Pokial ide o NPE: (i) 3,1 miliardy eur bolo klasifikovanych ako zlé Gvery (krytie 69,33 %), (ii) 7,3 miliardy eur bolo
klasifikovanych ako nepravdepodobné splatenie (krytie 37,44 %), (iii) 0,8 miliardy eur bolo klasifikovanych ako zhorsené po splatnosti (krytie 32,47 %).

K 31. decembru 2024 predstavovali Cisté NPE skupiny 6 miliard eur, ¢o je mierny pokles v porovnani s hodnotou 6,2 miliardy eur zaznamenanou k 31.
decembru 2023 (o predstavuje, respektive, 1,4 % a 1,4 % z celkovych expozicii Skupiny). Pomer nakladov na riziko (CoR) Skupiny UniCredit sa zvysSil o 2
bazické body na 15 bazickych bodov k 31. decembru 2024. Na druhej strane, k 31. decembru 2024 predstavuje suma prekrytia Skupiny na vykonnych
expoziciach priblizne 1,7 miliardy eur. Skupina UniCredit je tieZ vystavena netradicnému Gverovému riziku protistrany, ktoré vznika v kontexte rokovani o
derivatovych kontraktoch a repo transakciach (repos) na SirokG Skalu produktov, ak sa protistrana stane neschopnou plnit svoje zavazky voci Skupine
UniCredit. Pokial ide o sekuritizacie Skupiny relevantné pre Gcely Gverového rizika, UniCredit posobi ako pOvodca (SRT sekuritizacie, z ktorych 27 je
syntetickych, 14 je skuto¢nych predajov a 10 na expoziciach NPE), sponzor (so svojim programom komercnych cennych papierov krytych aktivami vo
vyske 5,9 miliardy eur v roku 2024), sponzor (pre svoj program komercnych cennych papierov krytych aktivami ("ABCP") v UCB GmbH) a investor (celkova
expozicia 19,64 miliardy eur v roku 2024, z ¢oho (i) 9,34 miliardy eur sa tyka hodnotenych pozicii a (i) 10,3 miliardy eur sa tyka nehodnotenych senior
expozicii sGkromnych sekuritizacii klientov z bankového a automobilového sektora). Okrem toho je velkost portfdlia investorov BPM relativne mala v
porovnani s portféliom Skupiny UniCredit, a hoci UniCredit nepredpoklada zhorSenie rizikového profilu Skupiny po integracii BPM, Emitent by bol schopny
poskytnit Gplné hodnotenie akéhokolvek vplyvu na Gverové riziko (vratane toho, ktoré sa konkrétne tyka sekuritizacii) aZz po dokonceni transakcie.

Riziko likvidity: Skupina UniCredit je a bude, v konfiguracii po FUzii, vystavena moznosti, Ze nebude schopnéa splnit svoje sG¢asné a budice, ocakavané a
nepredvidané penazné platby a dodavky bez toho, aby to ovplyvnilo jej kaZdodenné operacie alebo financnG poziciu. Rizika likvidity Specifické pre ¢innosti
UniCredit sa tykajd financovania/trhovej likvidity a nesdladu/krizovych rizik. K 31. decembru 2024 bol ukazovatel krytia likvidity (LCR) Skupiny UniCredit
rovny 144 %, zatial ¢o k 31. decembru 2023 bol rovny 154 % (vypocitané ako priemer z 12 najnovsich koncovych mesacnych pomerov). K 31. decembru
2024 bol ukazovatel Cistého stabilného financovania (NSFR) nad 128 %. Porovnanie hodnét tychto metrik za rok 2024 medzi Skupinou UniCredit a BPM:
(i) LCR: 144 % pre Skupinu UniCredit a 132 % pre BPM; (ii) NSFR: 128 % pre Skupinu UniCredit a 126 % pre BPM; (iii) pomer Gverov k vkladom (LTD): 85
% pre Skupinu UniCredit, 79 % pre BPM (aj ked nie Gplne porovnatelné); (iv) Bezné Gcty a vklady na poZiadanie nad celkovymi financnymi zavazkami v
amortizovanej hodnote voci zakaznikom: 73 % pre Skupinu UniCredit a 96 % pre BPM. Redulacné ukazovatele likvidity k 31. marcu 2025 boli nasledovné:
(i) LCR nad 140 %, (ii) NSFR nad 125 % a (iii) LTD rovné 86,9 %.

e

Cast 3 - KlG¢ové informécie o Cennych papieroch

Aké si hlavné charakteristiky Cennych papierov?

Typ produktu, Podkladové aktivum a forma Cennych papierov

Typ produktu: Cenné papiere Cash Collect Protection (Cash Collect Protection Securities) (Non-Quanto)
Podkladové aktivum: Siemens AG (ISIN: DE0007236101 / Referencna cena: zaverecna cena)

Cenné papiere sa riadia talianskym pravom. Cenné papiere sU dlhové nastroje v dematerializovanej (zaknihovanej) podobe podla talianskeho
konsolidovaného zakona o financnom sprostredkovani (Testo Unico della Finanza). Cenné papiere bud( predstavované zaknihovanim a budd
zaredistrované v knihach Clearingového systému. Prevod Cennych papierov prebieha redistraciou na prislusnych Gc¢toch otvorenych v Clearingovom
systéme. Medzinarodné identifikatné ¢islo cennych papierov (ISIN) Cennyich papierov je uvedené v Casti 1.

Emisia a Doba platnosti

Cenné papiere budi emitované dna 18.09.2025 v eurach (EUR) ("Ur€ena mena") vo forme az 25.000 Certifikatov. Cenné Papiere maji definovand dobu
platnosti.

Vieobecné

Hodnota Cennych papierov pocas doby ich platnosti zavisi najma na cene Podkladovych aktiv. V zasade plati, Ze ak cena Podkladového aktiva stipa,
hodnota Cennych papierov tieZ stipa, a ak cena Podkladového aktiva klesa, hodnota Cennych papierov tieZ klesa.

Urok

Cenné papiere nie sU Grocené.

Dodatocna podmienena Ciastka (Coupon)

Ak nedoslo ku Konverznej udalosti, DrZitel cennych papierov dostane Dodato¢nG podmienend ciastku (Coupon) za tychto podmienok:

e Ak v s(vislosti s Datumom sledovania dodatocnej podmienenej Ciastky (Coupon) (m) nastala Udalost pre vyplatu dodatocnej podmienej Ciastky
(Coupon), prislusna Dodatocna podmienena Ciastka (Coupon) (m) bude vyplatena v prislusny Def vyplaty dodatocnej podmienenej Ciastky (Coupon)
(m).

e AkvsOvislosti s Datumomsledovania dodatoCnej podmienenej Ciastky (Coupon) (M) nenastala Ziadna Udalost na vyplatu daldej podmienengj iastky
(Coupon), prislusna Dodatocna podmienena Ciastka (Coupon) (m) nebude vyplatena.

Pripad vyplaty dodatotnej podmienenej &iastky (Coupon) nastane, ak sa hodnota prisluiného R (m) rovna alebo je vacEia ako prislugna Uroveri vyplaty

dodatoc¢nej podmienenej Ciastky (Coupon) (m).

Urover vyplaty dodatofnej podmienenej &iastky (Coupon) (m) znamend prisluiny Faktor vyplaty dodatoénej podmienenej &astky (Coupon) (m)

vynasobeny hodnotou R (pociatocny).

Hodnota R (m) znamena v sGvislosti s Dodato¢nou podmienenou Ciastkou (Coupon) Referenénd cenu k prislusnému Datumu sledovania dodatocnej

podmienenegj Ciastky (Coupon) (m).

Faktor vyplaty dodatocnej 100% (1)
podmienenej Ciastky (Coupon)
(m):

Dalgia podmienena ¢iastka EUR 200 (1)
(Coupon) (m):

Datum vyplaty dodatocnej 18.09.2030 (1)
podmienenej ciastky (Coupon)
(m):

Datum sledovania dodatocnej 11.09.2030 (1)



podmienenej Ciastky (Coupon)
(m):

Rozhodny den (Coupon) (m): 17.09.2030 (1)

Spatné odkdpenie
Ak nenastane Ziadna SkutoZnost vedGca ku konverzii, d6jde k spatnému odkGpeniu Cennych papierov v Koneény defi splatnosti za Ciastku spatného
odkGpenia na zaklade automatického uplatnenia prava.

Ciastka spatného odkGpenia sa v Koneny defi splatnosti rovna Minimalnej iastke.
Dopliiujice definicie a podmienky produktu
Hodnota R (pociatocna) znamena Referencnl cenu v Pociatocny den sledovania.

Vypocet sumy: EUR 1.000
Konecny dei splatnosti: 18.09.2030
Pociatocny deii sledovania: 16.09.2025
Minimalna ¢iastka: EUR 1.000
Ciastka nepovinného spatného Vypocet sumy
odkipenia

Konverzia Cennych papierov Emitentom: Pri vyskyte jednej alebo niekolkych skutocnosti veddcich ku konverzii (napr. kétovanie ceny Podkladového
aktiva na prislusnej Relevantnej burze je definitivne ukoncené a nie je mozné urcit Ziadnu Nahradnd burzu) (dalej len "Skutoénost vedica ku konverzii")
méZe Emitent vykonat konverziu Cennych papierov a odkdpit ich v Koneény defi splatnosti vyplatenim Ciastky vysporiadania. "Ciastka vysporiadania"
znamena trhovd hodnotu Cennych papierov s Grokom za obdobie do Konetného dna splatnosti pri trhovej Grokovej sadzbe, ktord sa v takomto Case
obchoduje za zavézky Emitenta s rovnakou zostavajicou dobou platnosti ako Cenné papiere do desiatich Bankovych dni od vzniku Skutoc¢nosti vedicej ku

konverzii, ako urci Zastupca pre vypocty. Ciastka vysporiadania nesmie byt nizsia ako Minimalna Ciastka.

Predcasné odkipenie z rozhodnutia Emitenta: Cenné Papiere moZu byt kedykolvek na zaklade rozhodnutia Emitenta spatne odkipené ako celok, ale nie
po Castiach, za Ciastku nepovinného spatného odkdpenia, a to najskdr v defi uvedeny v ozndmeni adresovanom Zastupcovi pre platby a DrZitelom
cennych papierov uverejnenom na webe Emitenta, ak Emitent dospeje k zaveru, Ze cela séria Cennych papierov alebo ich Casti je alebo bude v plnom
rozsahu alebo Ciastocne vylG¢ena z dostupnych opravnenych zavazkov pre plnenie PoZiadaviek MREL (Skuto¢nost vedica k diskvalifikacii z MREL).

Upravy Podmienok: Zastupca pre vjpocty mdZe vykonat Gpravu Podmienok Cennych papierov, ak nastane niektora skutocnost opraviiujGce ho k takejto
Uprave (napriklad spolocnost, kaZzdé opatrenie prijaté spolocnostou, ktord emitovala Podkladové aktivum, alebo tretou stranou, ktoré v dosledku zmeny
pravnej a financnej situacie ovplyvriuje Podkladové aktivum) (dalej len "Skutoénost vedica k Gprave").

Status Cennych papierov: Zavazky vyplyvajice z Cennych papierov predstavuji priame, bezpodmienetné a nezaistené zavdzky Emitenta, radené (s
vyhradou pripadnych dalSich zavdzkov, ktorym platné pravne predpisy priznavajd prioritné postavenie, (a dalej s vyhradou pripadnych nastrojov zachrany
(bail-in) implementovanych podla talianskeho prava)) pari passu so vsetkymi ostatnymi nezabezpecenymi zavazkami (okrem zavdzkov podriadenych
seniornim dlhopisom (vratane neprioritnych seniornych dlhopisov a akychkolvek dalSich zavazkov, pri ktorych zakon povoluje podriadené postavenie vo
vztahu k seniornim dlhopisom po Der emisie), ak existujd) Emitenta, existujice v sG¢asnej dobe ¢i v budicnosti a v pripade seniornych dlhopisov pari
passu, rovnocenne a bez akychkolvek preferencii medzi sebou.

Kde sa bude obchodovat s Cennymi papiermi?
Prijatie k obchodovaniu: Nebola bude podana Ziadost o prijatie Cennch papierov k obchodovaniu na requlovanom trhu.

Kétovanie: Ziadost o obchodovanie bude podana s Géinnostou od 18.09.2025 na nasledujicich mnohostrannych systémoch obchodovania (MTS):
Freiverkehr der Borse Stuttdart (Regulovany neoficialny trh Stuttgartskej burzy cennych papierov)

Aké sU klGcové rizika Specifické pre Cenné papiere?

Uverové riziko Emitenta a rizika sGvisiace s protikrizovymi opatreniami vo vztahu k Emitentovi: Cenné Papiere predstavuji nezaistené zavazky
Emitenta voci Drzitelom cennych papierov. Kazdy, kto si kipi Cenné papiere sa tak spolieha na Gverov( bonitu Emitenta a nema vo vztahu k svojej pozicii
spojené s Cennymi papiermi Ziadne prava Ci naroky voci akejkolvek inej osobe. DrZitelia cennych papierov sG vystaveni riziku ¢iastocného alebo Gplného
nesplnenia povinnosti Emitenta pri plneni zavazkov, ktoré je Emitent povinny plnit vo vztahu k Cennym papierom ako celku alebo vo vztahu k ich ¢asti,
napr. v pripade insolvencie Emitenta. Cim horgia je Gverova bonita Emitenta, tym vyZ3ie je riziko straty. V pripade realizacie Gverového rizika Emitenta
moZe Drzitel cennych papierov utrpiet UplnG stratu svojho kapitalu, a to aj v pripade, Ze Cenné papiere ponUkaji Minimalnu ¢iastku pri splatnosti. Okrem
toho sa na DrZitelov cennych papierov mozu vztahovat protikrizové opatrenia prijaté v prospech Emitenta, a to ak déjde k jeho Gpadku alebo ak takyto
Upadok hrozi. Povinnosti Emitenta vyplyvajice z Cennych papierov nie s0 zaistené, zarucené tretimi stranami, ¢i chranené Ziadnym systémom ochrany
vkladov alebo kompenzacii.

Rizika sivisiace s faktormi ovplyviiujicimi trhovid hodnotu: Dr7itelia cennych papierov sG vystaveny riziku, Ze trhova cena Cennych papierov méze byt
pocas doby platnosti cennych papierov vystavena vyraznym vykyvom a Ze DrZitel cennych papierov nebude schopny predat Cenné papiere v konkrétnom
Case alebo za konkrétnu cenu. Trhova hodnota Cennych papierov a Ciastky vyplacané na zaklade Cennych papierov primarne zavisi na cene Podkladovych
aktiv. Okrem toho je vsak trhova hodnota Cennych papierov ovplyvnena celym radom dalSich faktorov. Medzi ne patri okrem iného Gverova bonita
Emitenta, relevantné prevladajice Grokové a vynosové sadzby, trh podobnych cennych papierov, vieobecné ekonomické, politické a cyklické podmienky,
obchodovatelnost a pripadne zostavajica doba platnosti Cennych papierov, ako aj dalSie faktory ovplyviujice trhovi hodnotu sGvisiace s Podkladovym
aktivom.

Rizika sovisiace s Ciastkou spatného odkipenia: Ku spitnému odkGpeniu Cennych papierov déjde v defi ich splatnosti vyplatenim Ciastky spatného
odkipenia. Ciastka spatného odkGpenia nesmie byt niz$ia ako Emisna cena alebo kdpna cena. To znamend, Ze Dritelia cennyich papierov dosiahnu
vynosu len v pripade, Ze Ciastka sp&tného odkdpenia bude vyssia ako individualna kdpna cena Dritelov cennych papierov. Ak sa mena krajiny, v ktorej
tento produkt kupujete alebo mena G¢tu, na ktory sa pripisuji platby za produkt liSi od meny produktu, nezabudnite na kurzové riziko. Platby budete
dostavat v inej mene, konecny vynos preto bude zavisiet od vymenného kurzu medzi dvomi menami.

Riziko oneskorenia pri priebeznych platbach: Dodatocna podmienena Ciastka (m) bude vyplatend len vtedy, ak nastane Udalost vyplaty dodatocnej
podmienenej Ciastky (m) v sGvislosti s Dhom sledovania dodatocnej podmienenej Ciastky (m). Ak nenastane Platobna udalost dodatocnej podmienenej
Ciastky (m), DrZitel cennych papierov nebude mat narok na vyplatenie prislusnej Dodatocnej podmienenej Ciastky (m). Existuje riziko, Ze v pripade
nepriaznivej vykonnosti Podkladového aktiva nebude vyplatena Ziadna Dodatocna podmienena Ciastka (m).



Rizika sdvisiace s akciami: Cenné papiere sU pre Drzitelov cennych papierov spojené s podobnymi rizikami ako v pripade priamej investicie do akcii
uvedenych ako Podkladové aktivum. Cena akcie mdZe prudko klesndt alebo sa akcia moze stat bezcennou, napr. v désledku platobnej neschopnosti
emitenta akcie.

Rizika spojené s potencialny konflikt zaujmov: Vo vztahu k Emitentovi alebo osobam poverenym realizaciou ponuky moZe ddjst ku konfliktu zaujmov,
¢o mdzZe mat za nasledok rozhodnutie v neprospech DrZitelov cennych papierov.

e

Cast 4 - KlG¢ové informacie o verejnej ponuke Cennych papierov a/alebo prijati na obchodovanie na redulovanom trhu

Za akych podmienok a podla akého harmonogramu méZem investovat do tohto Cenného papiera?

Krajina ponuky: Bulharsko, Chorvéatsko, Ceska republika, Azio: EUR 10
Madarsko a Slovenska republika
Emisna cena: EUR 1.010 za jeden Cenny papier. (vratane Obdobie upisovania: od 15.07.2025 do 15.09.2025 (14:00 hod.
azia) mnichovského ¢asu)
Deii emisie: 18.09.2025 Potencialny investori: Kvalifikovani investori, retailovi investori
a/alebo institucionalni investori
Najmensia prevoditelna 1 Cenny papier Najmensia 1 Cenny papier
jednotka: obchodovatelna
jednotka:

Cenné papiere sU ponGkané v priebehu Obdobia upisovania. Emitent méZe verejni ponuku kedykolvek bez uvedenia dévodu zrusit alebo stiahnut.
Provizia G¢tovana Emitentom: Vstupné naklady pre tento produkt, ktoré sG zahrnuté v Emisnej cene si vo vyske EUR 61,1.
Preco sa tento Prospekt vypraciva?

Poutitie vynosov: Cisté vjnosy z kazdej emisie Cennyich papierov Emitent pouZije pre svoje vieobecné obchodné Geely, tj. pre tvorbu zisku a/alebo na
zaistenie pred ur¢itymi rizikami.

Upisovanie: Ponuka nie je predmetom zmluvy o upisovani.

Podstatné konflikty zaujmov pokial ide o ponuku: UniCredit Bank GmbH je Z&stupcom pre vypocty vo vztahu k Cennym papierom; UniCredit S.p.A. je
Hlavnym zastupcom pre platby vo vztahu k Cennym papierom; UniCredit Bank GmbH je aranZérom vo vztahu k Cennym papierom.



